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1. Vezet6i 6sszefoglald

A GKI jelenlegi elérejelzése a szokasosnal is nagyobb bizonytalansag koézepette késziilt,
raadasul a tendenciak megértését neheziti a gazdasagi folyamatok idei, évkozepi, torésszerii
valtozasa. A GKI 3,7%-ré6l 4,5%-ra emelte 2022. évi novekedési elérejelzését, mikozben 2023-ra
immar nem 2,7%-0s névekedést, hanem 3,5% koriili visszaesést prognosztizal. A feliilvizsgalatot
a 2022. masodik negyedévi, vartnal gyorsabb novekedés, a latvanyosan roml6 egyensily,
valamint az egyre veszélyesebb vilagpolitikai és vilaggazdasagi helyzet, tovabba az évkozi, 2023-
ra is kihatd, mar meghozott és varhaté megszoritasok indokoljak. Emellett a GKI feltételezi a
jelenlegi kiilsé koriilmények fennmaradasat, az EU-transzferekhez valé lassu, de legalabb
részleges hozzaférést. Mig idén a fogyasztas 7,5%-kal emelkedhet, jovére mar 3,5-4%-os
visszaesés varhatd, a beruhazasok pedig az idei stagnalas utan kétszamjegyli mértékben
csokkenhetnek. A munkanélkiiliség az idei 3,5%-ra csokkenés utan jovére a 2021. évinél is
valamivel magasabb, 4,3% koruli lesz. A GKI jelentésen, 14,5%-ra emelte idei, s 16% koriilire jovo
évi inflacios elérejelzését; 2023 masodik felében azonban mar az inflacié gyors, 10% koriilire
torténd esésére szamit. A GDP-aranyos allamhaztartasi hiany a jelenleg tervezettnél magasabb,
6,5, illetve jovore 5% koriili lesz, a GDP-aranyos finanszirozasi sziikséglet pedig még az EU-
transzferek kezdodé beérkezése esetén is vészesen magas, 5, illetve jovore 3,5-4% lesz. Ez
szilkségképpen a kilfoldi addssagallomany fenyegetd mértékii emelkedését okozza. A
kormanyzat az EU jogallamisagi kovetelményeit és a kényszerii megszoritast technikai
kérdésként, az allamkozponti magyar modell keretében végrehajthaté feladatként értelmezi, igy
egyelére sem a versenyképességben, sem a tarsadalompolitikdban nem varhaté érdemi
valtozas.

Az elmalt 6t negyedév gyors ndvekedésében nyilvanvaldan szerepe volt a Covid-jarvany okozta valsag
miatti alacsony bazisnak, a helyreallitdsnak. De szerepe volt annak az erdltetetten élénkitd
valasztasi gazdasagpolitikanak is, mely kifejezetten az aprilisi valasztasok el6tt kivanta csucsra
jaratni a fogyasztast és a beruhdzasokat is. Mindez az egyensuly el6re lathatd vészes romlasahoz, igy
gyorsulé inflaciéhoz, gyengulé forinthoz, a belsé és kilsé hidny megugrasahoz vezetett. Ezt a
tartésan eleve folytathatatlan gazdasagpolitikat az orosz-ukran haboru kdvetkeztében nyaron
megsokszorozodott gazar tette végképp fenntarthatatlanna. Ennek kovetkeztében a kormanyzat
egyensulyjavito lépéseket, a koltségvetés addbevételeit emelé és kiadasait csokkentd, inflacios
hatasi megszoritd intézkedéseket jelentett be, s engedményekre kényszerlilt az EU-val folytatott
targyalasokon.

A megszoritasok els6, fajdalmas, de makrogazdasagi szempontbdl tobbnyire szilkséges
kovetkezményei, a belfoldi kereslet sziikilésének elsé jelei mar latszédnak. Az
élelmiszerkereskedelem forgalma juniusban és juliusban mar csokkent, az utébbi honapban tobb mint
3%-kal. A lakossag hitelfelvétele az els6 félévben még 10%-kal nagyobb volt az el6zé év azonos
id6szak&énal, juliusban viszont mar 25%-kal kisebb. Az épitbipari termelés az elsé 6t honapban
11,5%-kal nétt, juniusban azonban 8%-kal csokkent. S bar juliusban 3%-kal Ujra nétt a termelés, a
szerzédésallomany visszaesést vetit elére. Ez julius végén nemcsak, hogy nem volt magasabb az egy
évvel korabbinél, de az Uj szerzédések junius-juliusban mar atlagosan 20%-kal elmaradtak az eléz6
évitél. A munkanélkiiliség alacsony, de juliusban és augusztusban kissé emelkedett (3,3%-rél 3,5%-ra,
majd 3,6%-ra). A régibban (11 EU-tagallam) az idén sokaig egyik legalacsonyabb inflacié
augusztusban mar a negyedik legmagasabb volt. A gazdasagi varakozasok romloak. Ugyanakkor a
kiilsé egyensuly, féleg az energiaarak emelkedése okozta cserearanyromlas miatt tovabb romlik. A
folyd fizetési mérleg hidnya az elsé héthavi 6 milliard eur6 utan az év egészében 13 milliard eurd lehet,
ami a GDP mintegy 7,5%-a.

A GDP-ndvekedés lteme az el6z6 negyedévhez viszonyitva lassul, az idei elsé negyedév 2,1%-0s
dinamikajat a mésodik negyedévben 1,1% kdvette. A harmadik negyedévben stagnalas, a negyediktdl
2023 kozepéig recesszié varhatd. A fogyasztas esetében az idén nagyon jelentés nominalis
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jovedelemnoOvekedést a részben éppen ennek kovetkeztében megugro inflacio mindinkabb erodalja.
Mikdzben az els6 negyedévben a nettd keresetek az egyszeri kifizetések révén 21%-kal, az inflacié
8,5%-kal, ezek eredbjeként a realkeresetek kozel 12%-kal emelkedtek, a negyedik negyedévben a
20% koriili inflacié kovetkeztében 3,5%-kal csokkenhetnek. A lakossagi fogyasztas bévilése az
elsé negyedévi 11,5%-rol fokozatosan lassul, év végére 2% korllire csokkenhet, ami azonban az év
egészében még igy is 7,5%-o0s, vagyis rendkivll dinamikus novekedést jelentene. Az idén nyaron
elfogadott 2023. évi koltségvetés 10% koruli atlagkereset-novekedéssel szamolt (5,2%-0s
aremelkedés mellett). Ez utdbbi nyilvanvaldan irrealis, ugyanakkor a belfoldi kereslet elkerilhetetlen
korlatozasa, a bér-ar spiral elkertlése érdekében a keresetek orszagos atlagban nem kovethetik a vart
inflaciot. A GKI 10% kordli, talan 1-2 szézalékponttal magasabb minimalbéremelést valészinisit. A
bruttd keresetek 13% korili emelkedésével szamol, mikzben az inflacio éves atlagban 16%, de 2023
végén mar 10% Kkorili lehet. Ez a realkeresetek 3,5%-0s, a realjovedelmek ennél nagyobb
csokkenését valdszinlsiti a 2022. eleji kifizetések okozta magas bazis, a nyugdijprémium elmaradasa,
a csaladi potiék értékvesztése, a vallalkozdi jovedelmek mérséklddése miatt. A fogyasztas a
hitelfelvétel dragulasat és a torlesztések novekedését is figyelembe véve véarhatéan 3,5-4%-kal
csokken, a lakossag rétegei kozotti igen nagy differencialédas mellett.

A korményzat az allami beruhazasok EU-ban kimagasléan nagy aranyat csokkenteni kivanja,
ugyanakkor a vallalkozéi beruhazasok novekedését reméli. Kérdés azonban, hogy erre mennyire
lehet szamitani a haboru kdzelsége, a magyar gazdasagpolitika kiszamithatatiansaga, a fejlesztésekre
fordithatd 6sszegek csokkenése, a romlo hitelfelvételi kondiciok, a koltségvetés korlatozott teherviseld
képessége (az Uzleti szféra fejlesztéseinek jelentds részét kormanyzati és EU-pénzek tdmogatjak)
tovabba a brutalis energiaar-emelkedés, valamint restrikciés piaci helyzet miatt bizonytalan bel- és
kulfoldi kereslet miatt. 2023-ban 6sszességében a beruhazasok akar 12%-kal is csokkenhetnek.

Termelési oldalrél idén a dramai termeléscsokkenést elkdnyvelé mezOgazdasag kivételével minden
agazat noveli GDP-termelését, legjobban az egy évvel kordbban a Covid miatt még csokkend
teljesitmény( agazatok. 2023-ban azonban talan csak a telekom agazatban varhatd bovulés.

Idén masodik félévben a kivitel volumene a belfdldi kereslet, s ezzel az importigény szlikitése miatt
gyorsabban fog bévlini a behozatalnal, értékben azonban az energiadrak emelkedése (az akar 10%-ot
is megkozelitd cserearanyromlas) kovetkeztében forditott lesz a helyzet, mikozben a jovedelem-
kiaramlas is erésodhet. Végeredményben meglehetdsen nagy bizonytalansag mellett a folyo fizetési
mérleg 2022. évi hianya elérheti a 13 milliard eurot, a GDP 7,5%-at. 2023-ban hasonlo helyzet varhato,
a kulkereskedelmi deficit kissé csokkenhet, a jovedelemkiaramlas azonban - példaul a ndvekvd
kamatterhek miatt - emelkedhet. Tavaly mar a kiilsé finanszirozasi képesség is a negativ
tartomanyba (-0,9 milliard eurd) kerdlt, a folyd fizetési mérleg névekvé deficitie és az EU-transzferek egy
részének elmaradasa miatt. Idén mar az elsé hét honapban 2,9 milliard eur6 hiany keletkezett, s mivel
az év végéig csak az el6z6 EU koltségvetési ciklusbdl hatra maradt 6sszegek beérkezése vérhatd, az
éves deficit 9 milliard euré koril varhatd, ami nagyon magas. Ez az EU-val év végére varhato
megegyezés révén a csak lassan megindulé transzferek hatasara 2023-ban -4-5 milliard euréra
csokkenhet. Ez egyben azt jelenti, hogy még az idén és jovére is jelentds 6sszegi kilfdldi devizahitel
felvételére lesz szikség. Mar csak azért is, mert Magyarorszag devizatartaléka a novekvd
finanszirozasi igények ellenére csokkenbben van. A 2021 végén 38,4 millidrd eurd 2022 augusztusara
36,5 milliard eurdra csokkent.

A magyar GDP-arényos allamhaztartasi hiany (ESA) évek 6ta a masodik-harmadik legnagyobb a régio
11 orszéga kozil. ldén és jovére is az elbiranyzottnal (4,9, illetve 3,5%) magasabb, 6,5, illetve 5%
koriili GDP-aranyos deficit varhato, mivel az idei elsé félévi nagy koltekezést, a gazvasarlast, a tobbek
kozott az energiadr-emelkedés okozta valsagkezelési kiadasokat varhatoan nem tudjak kelléképpen
ellensulyozni az inflaciés tobbletbevételek, addemelések és beruhdzési kiadascsokkentések. A
kormanyzat mar bejelentette a 2023. évi kdltségvetés Ujratervezését.
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Az aremelkedés 2023 elején, példaul a megugré energiaarak tovagyirizése miatt még minden
bizonnyal folytatodni fog, mértéke jelentésen fligg a béremelésektdl. Ha sikertil elkeriilni a bér-ar spiral
kialakulasat, 2023 atlagaban akkor is feltehetdleg az idei 14,5%-nal magasabb, 16% koriili lesz az
aremelkedés, ami azonban a masodik félévben mar erbteljes, az év végére 10% korilire vald
fékezbdést jelentene. Az inflacié akkor lehetne érdemben alacsonyabb, ha a vilagpiaci energiaarak
normalizalédnanak, illetve a monetaris politika (beleértve ebbe a korményzati dontések altal
meghatarozott kamatstopot és befektetdi bizalmat érinté |épéseket is) szigorubb, a forintot erdsitd lenne
— erre azonban kicsi az esély.

Magyarorszagon az importalt inflacid hatasat felerésiti a forint szinte folyamatos gyengiilése
csaknem az 0sszes eurdpai devizahoz képest. Ebben a gazdasagpolitika iranti bizalmatlansagnak
(valasztasi osztogatas, a kilonaddk ismételt bevezetése, EU-targyalasok elhizodasa) és a laza
monetaris politikanak is szerepe van. A forint idén augusztus végéig csaknem 10%-kal értékel6datt le
az eur6hoz képest, a zloty viszont példaul csak mintegy 6,5%-kal. Idén az év végén 400 forint koruli
euréarfolyam varhaté, mivel az EU-val torténd kompromisszumos, tovabbi vitakat el6re vetitd
megallapodas 0sszességében stabilizald, a romld kilsé egyensuly és eladésodas viszont negativ
hatas lehet a magyar devizara. Eves atlagban idén 385 forintos, jovére 410 forintos euré-arfolyam
varhaté.

A jegybanki alap-, s egyben iranyad6 kamat augusztus végétdl 11,75%. Ez a 15,6%-0s augusztusi
inflaciohoz képest meglehetdsen alacsony, a mintegy 3,3%-0s negativ realkamat azonban kissé
kedvezébb az elmult id6szakra jellemz6 -4% kordli értéknél. A GKI 2022 végére 15, 2023 végére
pedig 10% koriili alapkamatra szamit.

1. tablazat
A GKI prognoézisa 2022-2023-ra

2018 [ 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
(tény) eldrejelzés
GDP termelés 1054 |104,6 | 950 | 1071 104,5 96,5
o Mez8gazdasag 1052 | 980 | 91,3 | 978 70 100
e |par 102,6 |103,0| 93,0 | 109,38 104 98
« Epitdipar 1152 | 113,1] 89,1 | 1158 100 88
e Kereskedelem 110,6 | 105,8|100,9 | 106,8 105 97
o Szallashely-szolaltatds, vendéglatas 107,5 [ 104,8 | 57,5 | 1141 150 92
o Szallitas és raktarozas 107,0 | 1052 | 89,5 | 1095 115 95
o Informacié, kommunikacid 110,5 [110,3]105,0 | 1139 112 102
o Pénzligyi szolgaltatas 105,2 | 113,7 | 104,1| 104,9 103 95
e Ingatlanligyletek 104,5 102,91 100,9 | 102,6 105 99
o Szakmai, tudomanyos, mliszaki tevékenység 1091 [ 106,3| 951 | 107,2 110 90
o Kozigazgatas, oktatds, egészségligy 100,9 |100,6 | 96,7 | 103,9 103 98
o Miivészet, szérakoztatas 107,3 | 108,8 | 86,0 | 106,3 105 90
e Magnovekedés 107,1 1106,8 | 97,3 | 1086 | 106,7 93,7
GDP belfdldi felhasznalas 107,1 1106,6 | 97,3 | 1056 | 104,5 94,7
e Egyéni fogyasztas 104,2 |1 104,5] 98,0 | 1043 | 1075 96,3
o Allbeszkdz-felnalmozas 116,3 | 112,8] 93,1 | 106 101 88
Export (&ruk és szolgaltatasok) 105,0 | 1054 | 94,1 | 1101 105 99
Import (&ruk és szolgaltatasok) 107,0 [ 108,2] 96,5 | 108,22 105 97
Fogyasztoi arindex (el6zé év = 100) 102,8 |103,4 [ 103,3| 1051 114,5 116
Munkanélkilliségi rata (éves atlag) 3,7 34 | 441 4.1 3,5 43
Allamhéztartési egyenleg a GDP szazalékaban (ESA) -2,1 21 1-80 | -73 -6,5 -5
Folyo fizetési és tékemérleg egyenlege
o Milliard eurd 34 1,7 1 06 | -0,9 -9 -7
o GDP szazalékaban 25 12 | 04 | -06 -5 -3,7

Forras: KSH, MNB, PM, GKI
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2. Vilaggazdasagi  kornyezet,  gazdasagi
varakozasok
A vilaggazdasagi viszonyok alakulasa 2022

szeptemberében rendkiviil bizonytalan, az Eurépaban
kozel nyolc évtizede nem tapasztalt habord politikai
és gazdasagi kovetkezményei kiszamithatatlanok. Az
energiaellatas bizonytalansaga és a foldgaz aranak
robbanasszerii emelkedése, a vilagkereskedelemet
sujté egyéb fejlemények (példaul a kinai lezarasok, az
ellatasi lancok zavarai) recesszioval, gazdasagi
valsaggal fenyegetnek. A felporgott inflacio
megfékezése és a gazdasagi visszaesés elkeriilése
mas-mas gazdasagpolitikat igényelne, mikozben a
helyzetet bonyolitia az allamhaztartasi hiany és
allamadéssag néhany orszagban mar most is nagyon
magas szintje. Valészinli, hogy az elmult fél évben
készult nemzetk6zi eldrejelzések  akkor s
fellilvizsgalatra szorulnak, ha az orosz-ukran haboru
eszkalacioja korlatozott marad.

A koronavirus-jarvany okozta valsag 2020. évi mélypontjat
kovetéen 2021-ben, az addig ismert vilagpolitikai
(amerikai-kinai, kozel-keleti) fesziltségek fennmaradésa,
s6t er6sddése ellenére a vilaggazdasag ,,visszapattanas-
szeri" novekedése kovetkezett be. A vildggazdasag
egésze 6,1, az eurdzona 5,3, a kinai gazdasag 8,1, az
USA gazdasaga 5,7%-kal bévilt. Ebben a jarvany elleni
vakcina mellett fontos szerepe volt a gazdasag
helyreallitasat tamogatd fiskalis és monetaris élénkit6
intézkedéseknek, melyek egyuttal vilagszerte az
egyensulyi  viszonyok romlasahoz,  megugré
inflacidhoz vezettek. Az orosz-ukran habora alapvet6en
valtoztatta meg a vilaggazdasagi kilatasokat. Europaban,
és kulondsen a kelet-kdzép-eurdpai régioban, a foldrajzi
kdzelség és az érintett felekkel folytatott kiilkereskedelem,
mindenekel6tt az energiaimport nagy sulya miatt a
hatasok kilondsen erételjesek.

Az OECD orszéagok egyesitett bruttd hazai terméke 2022
masodik negyedévében 0,3%-kal nétt az el6z6
negyedévhez, és 3,6%-kal az el6z0 év azonos
id6szakahoz képest. Az USA GDP-je 0,1%-kal csokkent
az el6zé negyedévhez, és 1,7%-kal nétt a megeléz6 év
azonos idészakahoz képest. A kinai vezetés szigoru, zérd
covid-tolerancia politikajabol kovetkezd lezarasok miatt
Kindban 2,6%-kal csokkent a GDP az eléz0 negyedévhez
és 0,4%-kal emelkedett az egy évvel korabbihoz képest.
Ez nagyon negativ hatasu a vilagkereskedelemre nézve.
Az EU GDP-je a masodik negyedévben 0,6%-kal nétt az
el6zé negyedévhez, és 4%-kal az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A német gazdasdg a mésodik
negyedévben 0,1%-kal bévilt az el6z0 negyedévvel és

1. abra
EU-tagorszagok GDP-n6vekedése,
2011-2022 (2010 = 100)
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2. abra
EU-tagorszagok beruhazasa,
2011-2022 (2010 = 100)
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3. abra
EU-tagorszagok fogyasztasa,
2011-2022 (2010 = 100)
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4. abra
Ipari bizalmi indexek, 2010-2022
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Forras: KSH, GKI

1,7%-kal a megel6z6 év azonos idészakaéval 0sszevetve.
A francia és olasz novekedés ennél valamivel kedvezdbb
volt. Az EU nyari, 6sszel mar optimistanak tind
elérejelzése szerint az EU-ban idén 2,7, 2023-ban 1,8%-
kal n6 a GDP.

A vilagban negyven éve nem tapasztalt mértéki inflacié
sOpor végig. A kezdetben sokak altal atmenetinek gondolt
gyors aremelkedés hosszabb tavon is meghatarozo
maradhat, beépllve a gazdasagi varakozasokba. Ez az
érintett orszagokban az antiinflaciés gazdasagpolitikat
allitia a kozéppontba, mikozben egyidejlleg szikséges a
jarvany okozta vélsag nyoman kialakult allamhaztartasi
hianyok tobbnyire aremelkedéssel jard csokkentése is. A
szigorodé monetaris és fiskalis politikak viszont a
gazdasagi novekedés lassulasat, sét recessziot
okoznak.

A gazdasagi varakozasok jellemzéen romléak. Az
eurdpai gazdasagi hangulatindex augusztusban mar
hatodik honapja csokkent. Bar az esés egy-egy honapban
nem volt nagy, a mutatd igy is mintegy masfél éves
mélypontjara keriilt. Erezhetéen csdkkent az ipari és a
szolgaltatéi bizalmi index, mig a kereskedelmi és az az
épitbipari csak hibahataron belll valtozott. A fogyasztoi
kilatasok enyhén romlottak. Az (izleti szféra foglalkoztatasi
varakozasa augusztusban nem valtozott, e mutatd bGven
a hosszu tavu atlaga felett van. A hazank szaméra nagyon
fontos német ipari bizalmi index érezhetéen, 19 havi
minimumara csokkent.

Magyarorszagon 2022 augusztusaban mar negyedik
hénapja tartott az (zleti és fogyasztdi varakozasok
folyamatos romlasa. A fogyasztéi varakozasok estében
ez szeptemberben is folytatodott, az Uzleti bizalmi
index viszont kis mértékben korrigalt. A fogyasztok
jelenleg aggédoébbak, mint 2020 tavaszan, a Covid-
jarvany miatt bevezetett korlatozasok okozta panik
idején. Legutébb mintegy tiz éve, a Széll Kalman terv
idején volt ennél pesszimistabb a lakossag. Az Uzleti
szféraban — az épitbipar kivételével, ahol augusztushoz
képest jelentésen esett az index — minden agazat kisebb
nagyobb mértékben optimistabb lett, de egyik sem lett
derilatobb a juliusinal. Az index imméar masodik honapja a
negativ tartomanyban tartozkodik, vagyis kissé tobben
vannak a romlasra, mint javuldsra szamitok. A
foglalkoztatasi hajlandésag gyengil, de az épitbipar
kivételével a cégek a létszam nemi bovitesét tervezik. Az
aremelési torekvés nagyon erés, de szeptemberben
kissé gyengult. A kereskedelemben ugyan tovabbra is
cégek joval nagyobb fele tervez aremelést, azonban
emogott a korabbi kézel haromnegyedes aranyhoz képest
jelentds csokkenés huzodik meg. Szeptemberben minden
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agazatban - féleg a kereskedelemben — javult a magyar
gazdasag egyébként nagyon negativ megitélése. A
fogyasztok munkanélkiiliségtdl vald félelme, inflaciés
varakozasa er6sodott, sajat pénzlgyi helyzetikrdl s a
magyar gazdasag varhato helyzetérdl alkotott véleménye
pedig romlott.

3. Gazdasagpolitika

A magyar kormanyzat nemzetkozi elszigetel6dése az
orosz-ukran haboru kovetkeztében a korabbinal is
er6sebbé valt. A kormany abban bizik, hogy néhany
szdmara fontos orszagban politikai fordulat lesz — ez
lehetséges —, ugyanakkor a sok tekintetben mintanak
tekintett autoriter orszagok rosszul teljesitenek. Azzal,
hogy az Europai Parlement csaknem haromnegyedes
tobbséggel kimondta, hogy Magyarorszag tobbé nem
tekintheté teljes értékii demokracianak, nagyon
sulyos kovetkezményekkel fenyegetd allasfoglalast
tett. Ez kozvetlen fenyegetést jelent az EU-forrasokhoz
valé hozzaférésre, de perspektivikusan pellengérre allitjia
az egész, nem europai piacgazdasagi elveken allo
magyar modellt.

Fél6 azonban, hogy a magyar kormany a megigért
intézményi valtoztatasokkal nem tartalmilag, hanem
inkabb csak formailag igyekszik megfelelni az EU
elvarasainak. Példaul a személyi fiiggések rendszerén
keresztul tovabbra is biztositani probélja majd az elvileg
flggetlen szervezetek ,megfeleld” tevékenységét. Az
elmult hénapokban is ersodott az igazsagszolgaltatasra
iranyulé politikai nyomas, a kormény altal dominalni
kivant agazatok (példaul kiskereskedelem, tavkozlés,
kdzszolgaltatasok) addzassal és felvasarlassal torténd
befolyasolasa, mikdzben a kormanyhoz kozeli cégek
(példaul az épitbiparban és az idegenforgalomban) inkabb
tamogatasra szamithatnak.

A gazdasagpoliika mozgastere azonban a vélasztasi
célokat  szolgalo, erfltetett novekedés  okozta
egyensulyromlas miatt rendkivil korlatozott. A belsé és
klls6 egyensuly javitdasahoz, illetve a perspektivatlan
adossagspiralba  kerilés  megakadalyozasahoz, s6t
lefékezéséhez megallapodasra kell jutni az EU-val,
hogy valdban beérkezzenek, vagy legalabb mar idén
elszamolhatok legyenek az EU-transzferek. Az Europai
Bizottsag szeptember kdzepén harom magyar operativ
program 65%-anak elvonasat javasolta, ami 6sszesen 7,5
millidrd eurd veszteséget, a Magyarorszagnak jaré dsszes
(21,7 milliard eurd) kohéziés pénz egyharmadat, a
helyreallitasi alap (hitellel egyutt 15,5 milliard eurd)
forrasaival egyitt (de az agrartamogatasok nélkil) a
Magyarorszag szamara elérhetd 6sszeg 20%-at jelenti.

5. abra

Ipari bizalmi indexek a régidban,
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7. abra
A GDP novekedése
negyedévenként, 2008-2023
(el6z6 év azonos idGszaka = 100)
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8. abra
GDP, beruhazas, fogyasztas,
1990-2023 (1989=100)
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Magyarorszagnak november 19-ig van ideje igéretei
elfogadott jogszabalyba dntésére, valamint az EU tovabbi
kéréseinek teljesitésére, ez a hataridd azonban a
gyakorlatban egy hénappal meghosszabbodhat. Fontos,
hogy az EU nem csupan a jogszabalyok, hanem a
gyakorlat megvaltoztatasat igényli, s azokat
folyamatosan figyelemmel kiséri. Az EU tehat a
gyakorlatban folyamatos kontrollt gyakorolhat az EU-
transzferek elosztasi gyakorlata felett, hiszen a magyar
kormanynak haromhavonta be kell szamolnia a
tapasztalna, akkor barmikor Ujrakezdheti az eljarast.
Lényeges az is, hogy az Uj EU-transzferek beérkezése
az utéfinanszirozas miatt legjobb esetben 2023
masodik negyedévében, akkor is csak nagyon lassan
kezdddhet meg.

A magyar gazdasagpolitka — a monetéris és fiskalis
politka - a korabban folytatott szélséségesen
jovedelemnoveld és csak lassan, késlekedve szigoritd
iranyvonala miatt inflaciés jellegl. Ezt kilonGsen
fajdalmassa teszi a hatranyos helyzeti csoportokra —
gyermekiket egyedul nevelék, kisnyugdijasok stb. -
iranyuld szocialpolitika hianya. A kormanyzat emellett
adminisztrativ _megoldasaival, illetve az ezekhez valo
ragaszkodassal (arsapkak meghosszabbitasa) tovabbra is
maga el6tt tolia a problémékat, s minél inkdbb csak
formalisan igyekszik végrehajtani a jogallamisagi-
piacgazdasagi véltoztatasokat. Mindez még az EU-val
tortén6 kompromisszum esetén is elhizodo
inflacioval, eladosodassal, a recessziéot kovetd
gazdasagi pangassal fenyeget.

4. Fogyasztas és beruhazas

2022 elsé félévében a fogyasztas és a beruhazas is
gyorsan emelkedett (10,4, illetve 8,8%-kal), a masodik
félévben és 2023-ban azonban a megszoritasok miatt
erds lassulasra, illetve visszaesésre lehet szamitani. A
lakossagi fogyasztas 2022-ben még igy is nagyon
gyorsan, 7,5%-kal béviilhet, a beruhazasok dinamikaja
azonban minimalis lesz, jovére azonban a fogyasztas
3,5-4%-kal, a beruhdzasok kétszamjegyli mértékben
eshetnek vissza.

A lakossag fogyasztdésa mar 2021-ben meghaladta a
Covid-jarvany eléttit. [dén a lakossag nominalis jovedelme
a kormanyzat vélasztasi gazdasagpolitikaja kovetkeztében
nagyon jelentésen emelkedik. A minimalbér és a
garantalt bérminimum 20%-0s emelése kdvetkeztében a
brutté atlagkereset is dinamikusan - de a magas
jovedelmiieknél a cégek korlatozott teherbird képessége
kovetkeztében ennél keveésbé — 0sszességében mintegy
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16-17%-kal emelkedik. Az elsé hét honapban a bruttd
keresetek 17,6%-kal néttek. Ebben nagy szerepe volt a
honvédelmi és a rendvédelemi hivatasos allomany hathavi
illetménynek megfelel6 (un. fegyverpénz), marciusi
egy0sszegli  kifizetésének,  arendszeres  bruttd
atlagkereset csak 14,8%-kal emelkedett. (Az év végéig az
egyszeri kifizetés éves atlagra gyakorolt hatasa tovabb
gyengul, ugyanakkor a magas inflaci6 miatt egyes
cegeknél béremelésre is sor kerilhet, mikozben mas,
nehéz helyzetbe kerlld vallalkozasoknal csokkenhet is a
kereset.)

A nagyon jelent6s nominalis jovedelemndvekedést
(februarban val6sagos pénzesd, a teljes 13. havi nyugdij,
szja-visszatérités stb. zlOdult a lakossagra) azonban a
részben éppen ennek kovetkeztében megugrd inflacio
mindinkabb erodalja. Mikdzben az elsé negyedévben a
nettd keresetek 21 és az inflacio 8,5%-0s emelkedése
ereddjeként a realkeresetek kozel 12%-kal emelkedtek, a
negyedik negyedévben a 20% koriili inflacié
kovetkeztében  3,5%-kal  csokkenhetnek. 2022
atlagaban 2-2,5%-os realkeresetndvekedés varhatd. A
nyugdijak inflaciokoveté korrekcidja a kovetkezd
hénapokban is folytatddni fog, az eddigi, dsszesen 8.9%
utan a GKI altal vart inflacié esetén még mintegy 5,5%-
kal. Emellett varhatéan idén is lesz (@ 3,5% feletti
gazdasagi novekedés mar szinte biztosra vehetd)
nyugdijprémium. igy statisztikailag a nyugdijak realértéke
a teljes 13. havi nyugdij kifizetése kovetkeztében mintegy
5%-kal magasabb lesz a 2021. évinél, de az
élelmiszerarak kiugréan magas emelkedése miatt a kis-
és kozepes nyugdijak vasarléereje valdjaban csokken. A
realjovedelmek (példaul az év eleji szja-visszatéritések, a
25 év alattiak adomentességé kovetkeztében) 3-4% kordli
mértékben emelkedhetnek. A fogyasztas ndvekedését
korldtozza a torlesztési moratérium 2021 oktdberétdl
érvényes szlkilése, bar létét 2022 végéig, a
kamatsapkaét mar 2023 kozepéig meghosszabbitottak. A
lakossag hitelfelvétele az elsé negyedévben még gyors
volt, majd fokozatos lassulas utan juliusban mér
visszaesés kezdédott. A lakossagi fogyasztas béviilése
az elsé negyedévi gyors, 11,5%-rél fokozatosan
lassul, év végére 2% korllire csokkenhet, ami
azonban az év egészében még igy is 7,5%-0s, vagyis
rendkiviil dinamikus noévekedést jelentene. A markans
évkozi lassulds az els6 negyedévre koncentralt
jovedelemnovelés és a  gyorsuld  aremelkedés
kévetkezménye.

A fogyasztas lassulasa nemcsak magyar jelenség, bar
mértéke kétségtelentl kuriozum. Az EY nemzetkozi
felmérése szerint az év kozepén vilagszerte tizbdl nyolc

9. &bra
A GKI fogyasztoi bizalmi index
komponensei, 2008-2022
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10. &bra
Fogyasztoi bizalmi index, 1993-2022
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11. abra
Realjovedelem és kiskereskedelmi
forgalom, 2000-2023 (el6z6 év = 100)
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A haztartasok megtakaritasa a GDP
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fogyasztd aggodott a pénzigyi helyzete miatt, s
egyharmaduk attol is ftartott, hogy a mindennapi
élelmiszereken kivUl hamarosan masra méar nem lesz
pénze. A megkérdezettek kozel fele ugy csokkenti a
koltségeit, hogy a bevalt, markas termékek helyett
olcsobbat valaszt, kevesebbet kolt kikapcsolodasra és
hazhozszallitasra. A tudatos fogyasztas er6sodéset
mutatja, hogy a vevék dontd tobbsége figyel arra, hogy ne
pazarolion élelmiszert és energidt, minden harmadik
valaszad6 pedig gyakrabban vasarolna hasznalt
arucikkeket. Az emberek kozel kétharmada mar nem érzi
ugy, hogy lépést kellene tartania a divattrendekkel, és
még tobben vannak azok (69%), akik prébalnak
megjavitani a targyaikat, ahelyett, hogy siman lecseréinék
azokat.

Az idén nyaron elfogadott 2023. évi koltségvetés 10%
kortli  atlagkereset-novekedéssel szamolt  (5,2%-0s
aremelkedés mellett). Ez utébbi nyilvanvaldan irrealis,
ugyanakkor a belfoldi kereslet elkeriilhetetlen korlatozasa,
a bér-ar spiral elkertlése érdekében a keresetek orszagos
atlagban nem kovethetik az inflaciot. A GKI 10% kortili,
talan 1-2 szézalékponttal magasabb miniméalbéremelést
valoszin(sit. (Az Eurdpai Parlamentben megszavazott elv
szerint a minimalbér konkrét meghatarozasa tovabbra is
tagallami hataskor marad. Viszonyitasi szempontként
azonban meg kell felelnie egy kosarértéknek, vagy el kell
érnie a brutté medianbér 60 vagy a brutté atlagbér 50%-
at. Ez utébbiak alapjan minimum 240-250 ezer forintos, a
jelen gazdasagi helyzetben irracionalis minimalbérre
lenne szlikség Magyarorszagon. Az eurépai minimalbér
telies bevezetésére azonban jovére még biztosan nem
ker(l sor.) A GKI 2023-ban a brutté keresetek 13% korili
emelkedésével szamol, mikdzben az inflacié éves
atlagban 16%, de 2023 végén mar 10% koruli lehet. Ez a
realkeresetek 3,5%-0s, a realjovedelmek ennél nagyobb
csokkenéseét valoszinlsiti (a 2022. eleji kifizetések okozta
magas bazis, a nyugdijprémium elmaradasa, a csaladi
pétlek  értékvesztése, a  vallalkozdi  jovedelmek
csokkenése miatt). A fogyasztas a hitelfelvétel dragulasat
és a torlesztések novekedését is figyelembe véve
varhatéan 3,5-4%-kal csokken.

A koronavirus jarvanyt koveté rapid helyredllitds a
beruhdzasoknal is bekdvetkezett. A 2020-as 2,7%-0s
visszaesést 2021-ben 4,3%-0s emelkedés, majd 2022
els6 negyedévében 8,4%-0s, a masodik negyedévben
7,8%-0s ndvekedés kovette. A maskép szamitott
alléeszkozfelhalmozas tavaly 6%-kal bovilt, idén az elsé
negyedévben 13, a masodik negyedévben 6% volt a
bévilés, a masodik félévben azonban markéns
visszaesés, éves atlagban csak 1% korili emelkedés
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varhatd. 2023-ban az akkumulator gyar épitkezések
bejelentése ellenére 12%-0s volumen zuhanas varhato.

A kohézids alapokbol hét év alatt 21,7 milliard eurd, a
Helyreallitasi Alapbdl a hitellel egyiitt 15,5 milliard
eurd juthat Magyarorszagnak. A Magyarorszag ellen
meginditott jogallamisagi eljaras, a korrupcios helyzet
azonban gatolia az EU-val tortén6 megallapodést. Ha
decemberig nem lenne megallapodas, Magyarorszag
elvesztené a (hitel nélkuli) Helyreallitasi Alap 70%-at. A
magyar Kkoltségvetés helyzete nem teszi lehetové a
korabbihoz hasonléan galans eléfinanszirozast, igy a
2021-27 kozotti EU koltségvetési ciklusra vonatkozd
projektfelhivasok eddig jérészt elmaradtak. A 2014-2020-
as ciklus athuz6doé programelemei miatt azonban még
mindig torténnek szédmlabenyujtasok az EU felé, de ez
mar nem élénkiti a beruhazasi piacot, bar kissé javitja a
finanszirozast.

Mivel az EU uj hétéves koltségvetési ciklusa
programjainak EU-s jovahagyasa jo esetben is csak 2022
végen valdszinl, palyazati felhivasok kiirasa 2023 elsé
negyedéve el6tt nem varhato. Vélelmezhetd, hogy egy
szlik érdekcsoportot leszamitva nem lesznek 100%-0s
elélegek, igy a projektek teljesitése is lassabb lesz, mint
korabban. Ezaltal az EU-s programok
beruhdzasosztonz6 hatasa is csekélyebb lesz. A
végrehajtas soran a koltségek menet kdzbeni emelkedése
tovabbi gondokat fog okozni. Osszességében az elsé
érdemi szdmlazés az EU projektekre 2023 vége el6tt nem
valoszind.

Amennyiben sor kertilne az EU-val valé megallapodasra
a Helyredllitdsi Alaprol — még ha ez csak a lengyel
mintanak megfelelé mddon torténne, vagyis a tényleges
kifizetésekre csak a vallalt magyar kotelezettségek
teljesitése utdn kerilhetne sor — ez akkor is nagy
jelent6ségl lenne. Ugyanis az eredményszemléletil
allamhaztartasi egyenleg ez esetben csokkenthetd az EU
altal vallalt kifizetési kotelezettséggel. Igaz, a magyar
kéltségvetés pénzforgalmi szempontbdl is finanszirozasi
problémakkal kiizd.

A koltsegvetés sajat hazai bevételei terhére jelent6s
infrastrukturalis fejlesztéseket tervez. Ugyanakkor mar
tavaly bejelentés tortént 755 milliard forint érték
beruhdzas késleltetésérél, majd a juniusi kiigazité
csomag keretében tovabbi, még el nem kezdett
fejlesztések halasztasardl, de ezek konkrét tartalma még
nem vilagos. Kormanyzati informaci6  szerint
szeptemberig mintegy 270 halaszt6 dontés szliletett, 2100
milliard forint értékben. Mikdzben a mar megkezdett
beruhazadsok nagy részének folytatasaval Ilehet
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Feldolgozéipari beruhazas és
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2. tablazat
Piaci elemzék elérejelzési
konszenzusa Magyarorszagra,
2022. szeptember
(valtozas az eléz0 év szazalékaban)

2022 2023
GDP 5,0 0,9
Fogyasztas 7,6 0,6
Beruhazas 53 0,3

Forras: Consensus
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14. abra
Agazatok brutté termelése,
2016-2023
(valtozas az el6z6 év szazalékaban)

o J| .

-20
e 2 it
2016 =2017 m2018 =2019 = 2020 m 2021 2022 w2023
Forras: KSH, GKI

15. abra
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szamolni, Uj projektek inditasara csak szlik korben lesz
lehet6ség. Az allami beruhazasok visszafogasanak
mértéke jelentds mértékben a koltségvetés pénzforgalmi
szempontu finanszirozhatésagatél fligg. A novekvd
nominalis allamhaztartasi hiany és allamadossag miatti
emelkedé kamatterhek is egyre nagyobb fesziltséget
okoznak. Ennek mértéke kormanyzati tajékoztatas hijan
bizonytalan.

A korméanyzat az allami beruhazasok EU-ban kimagasloan
nagy, a Kkoltségvetés 6%-at kitevd finanszirozasat
csokkenteni kivanja, az EU-ban masodik legmagasabb
beruhdzasi ratat azonban alig, ezért a vallalkozdi
beruhdzasok névekedését reméli. Kérdés azonban,
hogy erre mennyire lehet szamitani a haboru kozelsége,
a magyar gazdasagpolitika kiszamithatatlansaga, a
fejlesztésekre fordithatdé Gsszegek csdkkenése, a romld
hitelfelvételi  kondicidk, a koltségvetés korlatozott
teherviseld képessége és a brutalis energiaar-emelkedés,
valamint restrikciés piaci helyzet folytan bizonytalan bel-
és kulfoldi  kereslet miatt. A  kormanyzat a
nagyberuhdzasokat varhatéan féleg a jarmi- és az
akkumulator gyartas teriletén fogja tovabbra is
tamogatni. A nagyberuhdzasok (csak az akkumulator
gyarak esetében 4000 milliard forint értékben jelentettek
be tobb évre sz0l6 fejlesztést) megvalosulasa évi 1000
millidrd forint beruhdzast jelentene, ami az 0sszes
beruhdzas 6-8%-a. Kénnyen lehet azonban, hogy ezek a
fejlesztések a  szandékoltnal  késbébb  fognak
megvalosulni, példaul a termelés magas energia- és
vizigényessége miatt.

5. Realfolyamatok

A magyar GDP mar tavaly meghaladta a 2019. évit, ez
az EU egészében csak idén tortént meg. 2022 elsd
felevében a magyar gazdasag éves osszevetésben
7,3%-kal béviilt, ami az elsé6 negyedévben a régid
masodik, a masodik negyedévben pedig harmadik
leggyorsabb litemét jelentette. A ndvekedést a belsé
felhasznalas huzta, a lakossag fogyasztasa tobb mint
10, az alléeszkoz-felhalmozas kozel 9%-kal, a vartnal
is sokkal gyorsabban bévilt. A hatalmas, az elsé
felévben 6,6%-0s cserearanyromlas miatt azonban a
belfoldon ténylegesen rendelkezésre all6 GDP alig
emelkedett, ez tiikrozodik a kiils6 egyensuly
romlasaban. Termelési oldalrél a dramai csokkenést
elkényvel6 mezégazdasag kivételével minden agazat
novelte GDP-termelését, legjobban az egy évvel
korabban a Covid miatt még csokkené teljesitményii
agazatok (szallashely-szolgaltatas, szoérakoztatdipar,
vendéglatas, szallitas, épitdipar). A novekedés liteme
az el6zé negyedévhez viszonyitva is lassul, az elsé
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negyedév  2,1%-os dinamikajat a masodik
negyedévben 1,1% kovette. A harmadik negyedévben
stagnalas koriili helyzet, a negyedik negyedévtél 2023
kozepéig recesszié varhaté. A GKI az elsé félévi
vartnal gyorsabb novekedés és az évkozi, 2023-ra is
kihaté, mar meghozott és varhaté megszoritasok
alapjan 3,7%-rél 4,5%-ra emelte idei el6rejelzését,
mikozben immar nem 2,7%-os novekedést, hanem
3,5% korili visszaesést prognosztizal 2023-ra (a
jelenlegi vilagpolitikai és -gazdasagi koriilmények
fennmaradasa, az EU-transzferekhez valé lassu, de
legalabb részleges hozzaférés esetén).

A magyar ipar 2022 els6 hét hdnapjaban az EU atlaganal
gyorsabban (4,9%-kal) bdvilt, amiben szerepe volt a
belfdldi kereslet valasztasokhoz kapcsolddd bévilésének.
A feldolgozoiparban ez utobbi 6,9, az export 2,7%-kal nétt,
atlagon fellll emelkedett az energiatermelés. A novekedési
Utem 2022 masodik felében a belfdldi kereslet
visszafogasa és a kilsé konjunktira lanyhulasa miatt
varhatéan lassul, idén éves atlagban 4% koruli bovilés
varhatd. 2023-ban pedig a bels6 és kulsé piacok
varhatéan recessziés folyamatai miatt akar 2%-os
visszaesés is bekovetkezhet.

Az idei els6 hét honapban tovabbra is a
villamosgépgyartas volt a leggyorsabban ndvekvé
agazat, f0leg az akkumulatorgyartas kovetkeztében. A
jarmligyartas csak juliusra haladta meg a tavalyi hasonl6
idészak termelését. JoI teljesit az élelmiszeripar és a
konnytiipar (féleg az exportnak kdszonhetben), a
vegyipar, a gumipar és a gyogyszeripar viszont nem
érte el tavalyi termelési volumenét, elsésorban a kivitel
visszaeseése miatt.

A termel6i arak robbanasszeriien emelkednek. Az ipar
belfoldi értékesités arai 2022 elsé hét hdnapjaban 42%-
kal haladtak meg az eléz0 évit, a feldolgozdiparé 30,6%-
kal, az energiaszektoré 71,7%-kal. A forintban mért
exportarak dinamikaja a forint gyengiilése ellenére
mérsékeltebb volt: az ipar egészében 22,7%, a
feldolgozdiparban 17,2%, az energetikaban viszont
csaknem 200% volt a ndvekedés. Lathatd, hogy az
energiaarak vagtatasa erésen huzta a termel6i arakat,
kUlondsen a csaknem haromszoros kulpiaci dragulas.

A feldolgozdipar (zleti vérakozasai az EU-ban és
Magyarorszagon egyarant romldak, az uzleti kérnyezet
kiszamithatosaga is romlott. A COVID-valsag okozta
vilagpiaci turbulenciék tavaly mar gyenguini kezdtek, am
az orosz agresszio ismét bizonytalansagot vitt az eurdpai
iparba. Ez részben a széllitasi lancok ismételt
szétszakadasa, részben az eurbpai és a valaszként
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16. abra

Magyar iparagak termelése,
2015-2022
(2015. januér = 100)

tal, dohany yum:kgym — Textilia, ruhazat, bor és bértermek gyart

e
Gumi-, mianyag termek gyartas: —$u"\l°9'9 7 ktronikai, optikai ter lmlkw artasa
— Villamos berendezés gyértésa — Jarmiigyartas

Forras: KSH

17. abra

Ipari foglalkoztatas, 2015-2022
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18. abra
Epitdipari termelés épitmény-
csoportonként, 2000-2023
(1999 = 100)

—Epiiletek épitése

Forras: KSH
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19. &bra
Epitdipari szerzédésallomany,
2019-2022
(volumenindex, el6z6 év azonos
id6szaka=100)
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bevezetett orosz piaci korlatozasok kovetkezménye.
Most ugy tlinik, hogy az energiapiac felborulasanak
lehet a leginkabb dramai kovetkezménye. Ez a
foldgazt hasznald miitragyagyarak leallasaban mar meg
is nyilvanult, tartani lehet attdl, hogy a vegyipar -
kllondsen a petrolkémiai agazatok — szintén visszaesés
el6tt allnak. Valoszinl, hogy az energiaigényes szektorok
helyzete altalaban romlik.

A lakossag élelmiszeripari és konnydiipari cikkek iranti
fizetbképes kereslete varhatdan csokken. A beruhazasok
visszafogasa az épitéanyagiparban és a hozza
kapcsolodo beszallitd teruleteken (banyaszat, faipar,
vas- és acélipar, miianyagtermék, tiveggyartas) okoz majd
belfoldi keresletcsokkenést, mikozben az energetikaval
kapcsolatos termékek és (példaul szigetel6) anyagok irant
emelkedni fog a kereslet.

Az ipari cégek ndvekedésik f0 akadalyanak a
munkaeréhianyt tartjak, ez azonban varhatéan valtozni
fog. Feltételezhetd az is, hogy a varhato visszaesés soran
a vallalatok ameddig csak lehetséges igyekeznek majd
megtartani a szamukra  perspektivikusan  fontos
munkaerdt, okulva abbdl, hogy a jarvany alatt leépiték az
Ujrainditas soran igen nehezen tudték pétolni az elkildott
dolgozdkat.

Az épitbipari termelés volumene az idei elsé hét
hénapban nagy ingadozas mellett dsszesen 6,3%-kal volt
nagyobb az egy évvel korabbinal. Az elsé félévben az
épitési célu beruhazasok volumene 8,1%-kal, a szektor
sajat beruhdzasai 7,7%-kal emelkedtek. Az épitSipar
szerzédésallomanya  julus  végén  lényegében
megegyezett az egy évvel korabbival. Ugyanakkor
juniusban és juliusban az Uj szerz6dések mar atlagosan
20%-kal elmaradtak az egy évvel korabbitol. A kivitelezési
arak lendiletesen nének, az elsd félévben éves alapon
22,8%-kal, ezen belll a magasépitésben 25% felett. A
bérek, az épitbanyagarak és a finanszirozasi koltségek
meredek emelkedése, illetve a forint gyengesége jelentds
problémakat okoz. A cégek szerint a termelés bovitése
elétt allé legfontosabb akadaly még szeptemberben is a
munkaeréhiany volt, de a gépek, berendezések, illetve a
kereslet hianya is széles korben okoz gondokat - ez
utobbi emlitési gyakorisaga kétéves csucsra emelkedett.
Az épitbipari bizalmi index 2022 &prilisa 6ta enyhén
csokkend tendenciat mutat, de szeptemberben igy is 18
havi mélypontjara kerult.

Az allam és az 6nkormanyzatok jelentés volumend épitési
beruhazasokat halasztanak sokkal kés6bbre. A
lakasépitési ciklus leszallo agba keriilt. A lakasfelujitasok
legnagyobb éllami tamogatasi programja az év végén
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lezarul. A hazai és kulfoldi vallalati befektetok beruhazasi
dontéseikben  allami  tamogatasokra  szamitottak,
azonban ezek is ritkuléban vannak. A szakma nagyon
szamit egy, a lakasok energia-hatékonysagat javitd
korszerisitéseket tamogatd csomag bevezetésére, s erre
a kormanyzat koreibdl is érkezett célzas. Az EU-forrasok
kordli vita tovabbra is tart. Az épitdipar teljesitménye idén
— kbszonhetéen a jol alakult elsd félévnek — varhatéan
nem csokken, stagnalas koruli helyzet varloszinl, de
enyhe ndvekedés is lehetséges. A 2023-as kilatasok
azonban kedvezdtlenek: az allami  beruhdzésok
visszafogésa, az energiavalsag, a felporgd inflacio és a
recesszios félelmek egyarant arra utalnak, hogy az
épitbipar teljesitménye nagyot eshet, a GKI szerint éves
Osszevetésben akdr 12%-kal. Az épitipari arak
dinamikusan nének, 2022-ben 25% kortli termel6i inflacid
varhatd s ez az Utem varhatban jovore sem szeliddl
lényegesen.

Idén a magyar mezégazdasagot foleg két tényezd
sujtotta, az idGjaras és az energiahelyzet. 2022 tavaszan-
nyaran sulyos, nagy teriletet érinté aszaly alakult ki az
orszagban. Ezt részben a nyari rekordmeleg okozta,
részben a kevés — és rossz eloszlasu — csapadék. A
gondokat sulyosbitotta, hogy mar 2021-ben is a
mezGgazdasagi terletek 70%-a aszélyos volt, 2018-ban
32%, 2019-ben 34% volt ez az arany. A 2020-as
viszonylag kedvezd év csapadéka nem tudta pétolni a
talaj mélyebb rétegeibél hidnyzd nedvességet. 2022-ben
az aszalyproblémak az orszag keleti részén mar a tavasz
végén megjelentek, augusztusra pedig méar az addig
viszonylag jobb helyzeti Dunantult is elérték.

Az energiaarak emelkedése mar tavaly gondokat
okozott, mert a ndvénytermesztés szamara létfontossagu
nitrogénmiitragya foldgazbol készil. Nem tett jot a
kinalatnak a péti Nitrogénmdvek ellen inditott kormanyzati
tamadas, miként az sem, hogy Oroszorszag mar 6sztél
elkezdte csokkenteni a gazszallitast, felnyomva ezzel az
arakat. Eurdpaban idén 6sszel tobb mitragyagyar le is allt
a magas alapanyagar miatt, igy a jovo évi termés
kilatasai is romlottak.

A kedvezétlen fejlemények a vilag egészében
visszavetették a gabonatermelést, ami a gabonaarak
megugrasahoz vezetett. A magyarorszagi
novénytermeszték azonban ennek elényeit a megtermelt
mennyiség csokkenése és a koltsegek emelkedése miatt
csak mérsékelten tudjak élvezni. Az allattenyésztés
viszont komoly bajba kerllt a takarmany- és energia arak
novekedése, valamint az altalanos inflaciéd begylriizése
miatt.
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3. tablazat
Szantéfoldi novénytermés,
2019-2022
(ezer tonna
2020 | 2021 | 2022 | 2023
Buza 5121 | 5316 | 3800 | 4000
Kukorica | 8414 | 6301 | 3500 | 4000
g:;gﬁ: 15615 | 15200 | 13000 | 13000
Olajosmag | 2800 | 2600 | 2000 | 2000
Forras: KSH, GKI
4. tablazat

Allatallomany, 2019-2022
(év vége, ezer darab)

2020 2021 | 2022 | 2023
Sertés 2850,2| 27259 2600| 2500
Szarvasmarha| 932,9 902,1 870| 850
Tyukfélék 28887,9 | 32114,45 | 28000 | 28000

Forras: KSH, GKI
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20. abra

Az e-kereskedelem aranya a
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21. abra

A kereskedelem és a turizmus
GDP-termelése, 2012-2023
(2011=100)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—Kereskedelem —Széllashely

Forras: KSH, GKI
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Mindezek miatt a tavalyi szerényebb csokkenés utan
2022-ben  komoly  visszaesés valoszinli az
agrarteljesitményekben. Az agrar-GDP az elsé félévi 23,
de ezen belll a masodik negyedévi 36%-0s visszaeses
utdn az év egészében mintegy 30%-kal csokken.
Tekintve, hogy a széls6ségesen ingadoz6 idGjaras
tartosnak igérkezik, a talaj vizhianya sulyos, az ontozés
terén nem sikerult érdemi elérelépést elémi, a GKI 2023-
ra valtozatlan mezégazdasagi GDP-termelést feltételez
(meglehetdsen nagy bizonytalansag mellett).

A kiskereskedelmi forgalom a 2021. évi 3,5% utan 2022
elsé ot honapjaban kozel 12%-kal emelkedett, juniusban
és juliusban azonban mar csak 4,5, illetve 4,3%-kal. Ez a
gyorsulds, illetve az ezt kovetd lassulas a valasztasok
elétti hatalmas, részben egyszeri jovedelemndvelés, majd
ennek kifulladasa és a mindinkabb szaguldd aremelkedés
kovetkezménye. Réadasul a nyéri nOvekedés mar
tulnyomérészt az arsapkas (zemanyagforgalom még
ekkor is 25% korili bbvilésének kovetkezménye. Az
élelmiszerforgalom a nyaron mar csokkent, juliusban kozel
3%-kal, a nem élelmiszereké pedig jelentdsen lassult.
Mivel a lakossag vésarloereje a negyedik negyedévben
mar mintegy 4%-kal alacsonyabb lesz az egy évvel
korabbinal, az év egészében a kiskereskedelmi forgalom
dinamikéja az elsé félévi bé 10%-rél ennek mintegy felére,
5-5,5%-ra csokken, mig az élelmiszerkereskedelemé mar
j6 esetben is csak stagnél. 2023-ban a vasarloeré 4%-os
csokkenése miatt a kiskereskedelmi forgalom varhatdan
2,5-3%-kal kisebb lesz az ideinél.

2022-ben a magyar online kiskereskedelem idén
dinamika tekintetében 2016 6ta a leggyengébb elsd
féléves teljesitményét produkalta (14,5%-kal) a GKID és
az Arukeresé.hu kilenc éve folytatott kutatasa alapjan.
2022-re a pandémia megfékezése kovetkeztében az el6z6
évek harmadara felére csokkenhet a ndvekedés iteme.
Raadasul mig az els6 negyedévben még 24%, a
masodikban csak 7%-0s volt a forgalombéviilés. igy 2022
egészében legfeljebb 8-10%-0s ndvekedés varhatd az
online kiskereskedelmi forgalomban, a tranzakciok
esetében pedig a stagnalas sem zarhato ki.

2020-ban a turizmus-vendéglatas szektor szenvedte el a
legnagyobb, GDP-ben mérve tobb mint 40%-o0s
visszaesést, s 2021-ben is csak 14%-os volt a
novekedése. 2022 elsd félévében viszont mar 60%-o0s volt
az alacsony bazishoz viszonyitott bévilés. Feltehetéleg
gyors az idei harmadik negyedéves novekedés is, a
negyedik negyedév azonban a lakosségi vaséarléerd
csokkenése és a magas energiaarak okozta varhatd
bezérasok, illetve aremelések miatt mar nagyon gyenge
lesz. Ennek athuzddd hatasa miatt a 2022. évi 50% kozeli
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bévilés utan 2023-ban kozel 10%-kal csokkenhet az
aldgazat GDP-je. Még ez a szint is magasabb lenne, mint
a 2019. évi.

A turizmus szektor mellett a szoérakoztatéipar és a
szallitas agazat sem érte el 2021-ben a 2019. évi GDP-
szintet, s6t az elébbi erre feltehetbleg idén sem lesz
képes. A gazdasagi ndvekedés lassuldsa majd
visszaesése fékezi, majd recesszidba viszi a szallitas
2022-23. évi teljesitményét. A szorakoztatoipar esetében
pedig a lakossagi vasarlderd szlikiilése, a koltségek, féleg
az energiakoltségek dramai megugrasa, valamint a
szektor tamogatasara fordithatd forrasok szlikilése okoz
ez év végétol visszaesést.

Az infé-kommunikaciés &gazat 2020-ban sem esett
vissza, évek 6ta ez a gazdasag legdinamikusabb agazata.
ldén vérhaté 15% korlli bévilése is kiemelkedd, s
konnyen lehet, hogy 2023-ban ez lesz az egyetlen
novekedésre képes agazat (kb. 2%-kal).

Az ingatlaniigyletek GDP-termelése az els§ félévben
5,9%, a szektor beruhazasai 13%-kal néttek éves alapon.
A GKI 2022-ben az ingatlaniigyletek GDP-termelésének
5% koruli novekedésére szamit, s 2023-ban is csak 1%
koriili visszaesést valoszinisit.

A lakaspiac az elbizonytalanodas jeleit mutatja, az idei
elsé nyolc hdnapban az adasveételi tranzakciok szama b6
10%-kal volt alacsonyabb, mint egy évvel korabban.
Budapesten ismét ndvekedében van a befektetési céllal
vasarlok aranya. A rezsikoltségek véltozasa a keresleti
oldalon szinte azonnal jelentkezett, a kinalat
alkalmazkodasa még varat magara. A kihelyezett
lakashitelek mennyisége az elsé félévben 9%-kal nétt, de
a babavard hitelek kihelyezése 21%-kal visszaesett.
Juliusban méar a lakashitelek is 30%-kal csokkentek. A
magas arak, a rezsikoltségek emelkedése és a novekvo
kockazatok miatt élékilés a kozeljovoben sem valdszin(:
2022-23-ban évente 140 ezer kordli tranzakcié varhato,
ami valamivel kisebb a 2021-es 152 ezer ugyletnel. A
lakésarak dinamikaja varhatdéan fennmarad, idén 10%
kordli, jovére valamivel 10% alatti atlagos aremelkedés
varhato. Az atadott lakasok szama az els6 félévben 7%-
kal volt alacsonyabb, mint egy évvel korabban, ezen belil
a vallalkozéi lakasépités 15%-kal csokkent. Ugyanakkor a
kiadott épitési engedélyek szama éves alapon 16%-kal
emelkedett. A lakasépitési arak dinamikusan nének, ami a
hitelkamatok emelkedésével egyutt visszafoghatjia a
keresletet. Az Uj lakasokat terheld kedvezményes afa-
kulcs hatalyat két évvel kitoltak, ami kedvez0 lehet, bar a
szabalyozas rangatasa erodalja a kiszamithatésagot. Az
allami  beruhazasok  szlikulésével nbhetnek a
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22. &bra
A szallitasi és az
infokommunikaciés agazat GDP-
termelése, 2012-2023 (2011=100)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
—Széllitas —Informécio

Forras: KSH, GKI

23. bra
A mezdgazdasag és a kozigazgatas
GDP-termelése, 2012-2023
(2011=100)

120
110
100
0
80
70

60

50 i T T i ' 0 T ' 0 T T
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

—Mezdgazdasag —Kdozigazgatas

Forras: KSH, GKI




Elérejelzés — 2022. szeptember

1

24. &bra
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GKl ingatlanpiaci index, 2006-2022
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lakasépitésben hasznalhatdé kapacitasok. A hasznalatba
vett lakasok szama 2020. évi lokalis csucs (28 ezer) utan
2021-ben 20 ezer volt, s a GKI prognozisa szerint idén 15-
17, jovbre 17-19 ezer lakads atadasa varhatd. A
lakasfelujitasok iranti kereslet élénk, a rezsiemelés
azonnali pezsgést okozott ezen a részpiacon. Az
Otthonfelujitasi program hatéalya azonban csak december
31-ig tart, ezért e terulet kozeljovéje er6sen bizonytalan. A
GKl arra szamit, hogy 2022-23-ban évente csaknem 200
ezer lakas eshet at jelentds épliletgépészeti felujitason.

Az lizleti ingatlanok piacan a befektetések értéke az elsd
félevoen 20%-kal maradt el az eléz6 év azonos
idészakitol. A szektor szamara komoly kihivas az
elhiz6do orosz-ukran haborl okozta bizonytalansag, a
varhaté recesszio, a finanszirozasi és az energiakoltségek
drasztikus emelkedése. Az irodapiacon a home office
térnyerése, az Uzemeltetési koltségek  meredek
novekedése és egyes terlleteken a munkahét hosszanak
esetleges csokkentése negativ hatasu. Az Uresedesi rata
2021 masodik negyedévében 0,1 szazalékponttal, 9,9%-
ra (hétéves cslcsara) emelkedett. 2022 végére e mutaté
minden bizonnyal kétszamjegyl lesz. A logisztikai
ingatlanpiacon az Uresedési rata a févarosi
agglomeréacioban — a beérl6i kereslet némi visszaesése
miatt - a masodik negyedévben 6,4%-ra nétt, ami hatéves
cstcs. Az MNB hitelezési felmérése szerint a bankok a
kihelyezett hitelek novekedésére csak a logisztikai
szektorban szamitanak. Az értéklancok rovidulése, az e-
kereskedelem térnyerése miatt a kilatasok nem
kedvezobtlenek, de a gazdasagi visszaeses e szektorra is
hatni fog.

A kiilkereskedelemben GDP-ben mérve 2021-ben a
kivitel 10,1%-kal, a behozatal 8,2%-kal emelkedett. Az
exporton belil a szolgéltatasok 3, az importon belll 1
szazalékponttal bdviltek gyorsabban az aruforgalomnal.
(2020-ban a szolgéltatdsok visszaesése lényegesen
nagyobb volt az aruforgalomnal, féleg a kivitelben.) 2022
elsé félévében az aranyok radikalisan megvaltoztak, a
kivitel 6,4%-0s ndvekedésével szemben a behozatal
7,8%-kal bévilt (ami féleg a vélasztasok el6tti elsd
negyedében szélesre nyilt ollénak a kdvetkezménye). A
szolgéltatasok pedig az exporton belll 20 szazalékponttal,
az importon belUl 16 szazalékponttal béviltek gyorsabban
az aruforgalomnal. Az év sordn a belfoldi kereslet
korlatozasa kovetkeztében az import dinamikatobblete
megszlnhet (a kivitel és behozatal 5-5%-0s bévilése
varhatd), vagyis kulonésen az aruforgalom esetében
varhat6 javulas. 2023-ban a gazdasagi visszaesés az
export 1, az import ennél nagyobb 3%-0s visszaesésével
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jar egyutt (GDP-ben mérve), az értékadatok azonban a
cserearanyromlas miatt mas képet mutatnak.

A kiilkereskedelmi termékforgalmon belil 2021-ben a
kivitel euréban mérve 13,7%-kal, a behozatal 17,7%-kal
emelkedett, az aruforgalmi aktivum pedig az el6zé évi alig
tobb, mint 40%-at, 2,4 milliard eurdt ért el. A romlas a
masodik felévben a belfdldi kereslet vélasztasok elbtti
erfltetett novelése és az energiaarak emelkedése
kovetkeztében bekovetkezett cserearanyromlas miatt
tortént. 2022 els6 félévében az export 16%-kal, az import
27%-kal emelkedett, a deficit 2,2 milliard eurd lett
(szemben az egy évvel korabbi 3,4 milliard eurd
aktivummal).  Ebben az  erbltetett  ndvekedés
importigényessége, az export — féleg a jarmiexport —
problémai, az orosz-ukran haboru, s féként a
cserearanyok elsé félévi 6,6%-os romlasa (a vildgpiaci
energia- és nyersanyagarak megugrasa miatt) jatszott
fontos szerepet. A szolgaltatasok esetében eurdban
mérve az elsd félévben a kivitel 29%-kal, a behozatal
24%-kal emelkedett, az aktivum 3,5 millidrd euro lett, 1,1
milliard eurdval meghaladva az egy évvel korabbit.

2022-ben az aruforgalomban a belfoldi felhasznalas
masodik félévben varhato erételjes lassulasa ellenére az
energiaarak dramai emelkedése kovetkeztében és a
markansan tovdbb romld cserearanyok miatt a
kiilkereskedelmi hiany 11 milliard eurd koruli 6sszegre
emelkedhet (GDP 6,5%-a). Kormanyzati prognozis szerint
mig 2021-ben a netté magyar energiaimport a GDP 4%-
a volt, 2022-ben ez 8-10% lehet. A szolgaltatasok
esetében az aktivum hagyomanyosan jelentds részét
biztositd idegenforgalomra és nemzetkozi szallitasra
ugyan egyarant kedvezétlenul hat az orosz-ukran haboru,
azonban a tobblet tovabbi, 2-2,5 millidrd eurdra
emelkedése varhatd. 2023-ban az aruimport volumenének
exportnal erbteljesebb csokkenését és az idei magas
energiadrak fennmaradasat feltételezve a 2022. évihez
hasonlo, 11 milliard eurd aruforgalmi deficit, s az ideinél
kissé magasabb, 2,5-3 milliard eurd szolgaltatasi aktivum
varhaté. (Példaul a kalfdldre iranyuld turizmus stagnalasat
feltételezve.)

A magyar foglalkoztatasi helyzet az EU-ban kedvezd, a
3,3%-0s munkanélkiliség a nydron a hatodik
legalacsonyabb volt. A kézmunkasokat is ide szamitva
49%, igy is lényegesen alacsonyabb az EU 6%-0s
atlaganal. Juliusban a munkanélkiiliség kissé, 3,5%-ra,
majd  augusztusban  3,6%-ra  emelkedett. A
foglalkoztatottak szdma az elsé négy hdnapban 2%-kal,
junius-augusztus atlagaban 1,1%-kal emelkedett az egy
éwel  kordbbihoz  képest.  Ezen  belil a
kozfoglalkoztatottak szdma (75,6 ezerre) csokkent.
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A cserearany és az aruforgalmi
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A pénzugyi szolgaltatasok és az
ingatlaniigyletek GDP-termelése,
2012-2023 (2011=100)
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Kissé emelkedett a kulfoldi munkavallalas is. A kozelgd
recesszio, ezen belll az energiaarak brutélis emelkedése
szamos cég mukodését korlatozza, a munkanélkiliség
mar lathatd minimalis emelkedése az év soran és féleg
2023-ban felgyorsulhat. Azok a cégek, amelyek
lehet6ségei megengedik, varhatéan ragaszkodni fognak a
szamukra fontos munkavallalékhoz, mert a jarvany okozta
valsag utani Ujjaépités fontos tapasztalata, hogy nehéz
visszaszerezni az egyszer mar elkuldott embereket. A
kormanyzat is szamit a munkaeréhelyzet romlaséara, ezért
elhalasztotta a kozmunkéra fordithaté pénziigyi keret
korébban tervezett csokkentését. Végeredményben idén
éves atlagban a foglalkoztatottak szamanak 0,5%-0s
bévllése, jovére pedig hasonld mértékli csokkenése
varhatd, mikdzben a munkanélklliség a tavalyi 4,1%-rol
idén 3,5%-ra csokken (de az év végén 4% kortl lesz),
majd 2023 atlagaban kissé a 2021. évi szint folé
emelkedik (4,3% kortilire).

A pénziigyi szektor az elmult években nagyon
dinamikusan fejlédott, GDP-termelése tavaly csaknem
5%-kal, az idei els6 félévben kozel 6,5%-kal bévilt. A
lakossagi hitelfelvétel 2022 els6 félévében 10%-kal
bovlt (aprilistdl fokozatosan lassulva), juliusban azonban
méar 30%-kal csokkent. Az Uj lakashitelek atlagos THM-
mutatoja juliusban elérte a 8%-ot, a személyi kélcsonoké
pedig a 15,6%-ot. EI6bbi 3,5, utébbi 3,3 szazalékpontos
emelkedést jelent egy év alatt. A vallalati hiteleknél még
nem lathatd a hitelfelvételek ilyen csokkenése, azonban a
forintkamatok emelkedése — a valtozé6 kamatozasu céges
forinthitelek kamata juliusban 10% f6lé emelkedett az egy
évvel kordbbi 6%-rol — miatt meglédult a devizahitelek
iranti érdekl6dés. Bar a hitelezett cégek jelenlegi pénzgyi
helyzete jellemzben elég j6, energiakoltségeik varhato
megtobbszorozédése, a recesszios veszély és nem utolsé
sorban az emelkedd kamatszint nyilvanvaldéan rontani
fogja hitelképességuket. Ezért a harmadik negyedévben a
vallalati hitelezés ndvekedési Utemének markans
lassulasa varhatd, ami az év végére akar csokkenésre is
valthat,

A bankszektort sulyosan érinti a bankokra is kivetett
wextraprofit-ad6”, tovabba, hogy a kamatstopot 2023
elsd félévének végéig meghosszabbitottak. Idén a
pénzlgyi GDP a masodik félévi stagnalas kovetkeztében
3%-kal bdvil, jovére viszont 5%-0s visszaesés is
lehetséges.

6. Allamhaztartas

A magyar GDP-aranyos allamhaztartasi hiany (ESA)
évek 6ta a masodik-harmadik legnagyobb a régié 11
orszaga kozott. Idén és jovére is az elbiranyzottnal
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(4,9, illetve 3,5%) magasabb, 6.5, illetve 5% koriili
GDP-aranyos hiany varhatd, mivel az idei elsé félévi
nagy koltekezést, a gazbeszerzés koltségeit, a jovore
varhato, tobbek koz6tt az energiaar-emelkedés okozta
valsagkezelési kiadasokat nem tudjak kelléképpen
ellensulyozni  az  inflaciés  tobbletbevételek,
adéemelések és beruhazasi kiadascsokkentések. A
kormany mar bejelentette a 2023. évi koltségvetés
ujratervezését.

A pénzforgalmi deficit idén junius végén mar elérte az
éves eldiranyzat 91,7%-at, ez augusztus végére némi
hullamzas utan 91,1%-ra csokkent, vagyis szinte nem
valtozott. Ez még akkor is vészesen nagy arany, ha
tudjuk, hogy az Uj addk csak szeptembertél folynak be a
koltségvetésbe. A koltségvetési folyamatok — mivel mar
2021 kora nyari elfogadasukkor is sok tekintetben irrealis
vagy legalébbis megalapozatlan feltételezésen alapultak
(példaul a 3%-ra becsilt aremelkedés esetében) -
szakmailag nehezen megitélhetok.

A tervezettnél nagyobb hiany nem meglepetés, mivel a
tavalyi év masodik felében szamos, a koltségvetésben
nem szerepld kiadasrdl és adocsokkentésrél szlletett
dontés. llyen volt a csaladosok szja-befizetésének
visszautalas 600 milliard, a 13. havi nyugdij két hét helyett
telies 0sszegének kifizetése 160 milliard, a rendvédelmi
dolgozdk terven fellli tobbletjuttatasa 110 milliard, a
szakképzési  hozzajarulds  megszlntetése és a
tervezettnél jobban csokkentett szocidlis hozzéjarulasi add
mar év elejétdl tortént bevezetése (mintegy 450 milliard
forint). Joval kisebb a koltségvetési kihatasa a kisvallalati
add és az ekho csokkentésének. Osszesen mintegy 1300-
1400 milliard  forintos  ,poétldlagosan tervezett”
egyenlegromlasrdl van szd. A bevételi oldalon kiléndsen
az EU-transzferek kétharmad év alatt az éves el6iranyzat
egyharmadat sem elérd beérkezése okoz gondot, s azzal,
hogy a megallapodasra kedvez6 esetben is csak az év
végén kerul sor, jelentdés osszegre idén mar nem lehet
szamitani. Ugyanakkor a lakossagi keresetek és f6leg az
inflacid alultervezése (9, illetve 3% a ma redlisnak latsz6
16,5, illetve 14,5% helyett) jelentésen bdviti a kdltségvetés
mozgasterét.

A hiény vészes megugrésa kikényszeritette az extraprofit-
és bankadonak nevezett agazati sarcok bevezetését,
mas, példaul az élvezeti cikkeket érintd adok emelését,
tovabba az éallam beruhazasi és folyd kiadasainak
csokkentését, a kormanyzati bejelentés szerint mar
osszesen mintegy 2100 milliard forint 6sszegben. (Azt
nem tudni, ebb8l mennyi jut az idei évre). Ez a kiigazitas
feltehetbleg lehet6vé tette volna az év elején 4,9%-ra
lecsokkentett GDP-aranyos allamhaztartasi hianycélnak,
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A kozponti alrendszer f6
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5. tablazat
A kamategyenleg 0sszetétele, 2021-
2022
(milliard forintban)

2021 | 2022
I-VIIl. hé
Bevétel 64,0 125,4
Kiadas 697,3 1107,7
Kamategyenleg 633,3 982,3

Forras: PM
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ha nem is az elérését, de a megkozelitését. Azonban a
nyaron bekovetkezett energiadrrobbanas, illetve az ezzel
is 0sszefliggésben kialakulé gazdasagi valsag kezelése
koltségvetési forrasokat igényel. A pénziigyminiszter a
pétldlagos gazbeszerzésre hivatkozva mar bejelentette az
idei hianycél 6,1%-ra emelését. Bar a koltekezésnek
nyilvanvaléan  hatart szab a  hianycsokkentés
kévetelménye és a finanszirozas nehézsége, a GKI ennél
is magasabb, 6,5% koriili deficitet valdsziniisit.

A junius elején benyujtott 2023. évi koltségvetés eleve
fikcid volt, hiszen el6tte nem kerilt sor a 2022. évi
koltségvetés parlamenti modositasara (példaul a kiigazito
csomag hatasainak atvezetésére), s a 2023. évi
eléiranyzatok bazisaul az eredeti, teliesen elavult 2022.
évi elGiranyzatok szolgaltak. A kormanyzat mar
bejelentette a 2023. évi koltségvetés Ujratervezését.

A GDP-aranyos allamadéssag a 2021. végi 76,8%-rol
2022. els6 negyedéveének végére — a hatalmas koltekezés
kovetkeztében — 77,3%-ra, az els6 félév végére 77,5%-ra
emelkedett. 2022 végére azonban a tavalyi ala
csokkenhet a nomindlis GDP (a nevezd) magas
inflaciénak is ,kdszonhetd” emelkedése kdvetkeztében.

7. Inflacié, kamat, arfolyam

Az aremelkedés Uteme az idei 14,5% utan éves
atlagban jovére még emelkedik, de az év végére 10%
korilire csokkenhet. Az alapkamat valtoztatasa koveti
az inflacié lefutasat, a forint az ez év végéhez
viszonyitva jovore csak keveset gyengiil.

A magyar aremelkedési Utem a prociklikus
gazdasagpolitika miatt évek 6ta az egyik legmagasabb
az EU-ban. Az inflaci6 mar a Covid-valsag el6tt, 2020
januarjaban 4,7% volt, majd a vélsag id6szakaban
lecsOkkent. 2021 6széig 3-5% kozott ingadozott, majd
folyamatos gyorsulasba kezdett, de a vélasztdsok miatt
fenntartott rezsicsokkentés és az alkalmazott arsapkak
miatt a régidban alacsony maradt. 2022 augusztusaban
azonban mér 15,6%, az Eurostat modszertana (az
augusztusi, de csak szeptemberben kiszamlazott
energiaarakat is figyelembe vevé szamitas) szerint mar
18,6%, az EU-ban a negyedik legmagasabb volt. Az
indirekt adoktol sziirt maginflacié pedig augusztusban a
maga 18,9%-aval a legmagasabb volt az EU-ban. Ez a
tovabbiakban is varhatd aremelkedést — példaul az aszaly
miatt az élelmiszerek, a tObbszOrosére emelkedett
energiaarak miatt a termékek és szolgaltatdsok széles
kérében - figyelembe véve 2022 végére 20% feletti, akar
22%-0s aremelkedést valdszinlsit. Ez éves atlagban az
els6 nyolchavi 10,7% utan 14,5% korili ardinamikat
jelentene. Az aremelkedés 2023 elejen még minden
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bizonnyal folytatodni fog, mértéke jelentésen fugg a
béremelésektdl. Ha sikerll elkertini a bér-ar spiral
kialakulasat, 2023 atlagaban akkor is feltehetfleg az
ideinél magasabb (16% koriili) lesz az aremelkedés, ami
azonban a masodik félévben mar erételjes, az év végére
10% kortlire valo fékezédést jelentene. Az inflacio akkor
lehetne érdemben alacsonyabb, ha a vilagpiaci
energiaarak normalizalédnanak, illetve a monetaris
politika (beleértve ebbe a korményzati dontések altal
meghatarozott kamatstopot és befektetéi bizalmat is)
szigorubb, a forintot erdsitd lenne.

Magyarorszagon kulon problémat jelent, hogy az importéalt
magas inflaci6 hatasat felerfsiti a forint szinte
folyamatos gyengiilése csaknem az 0sszes eurdpai
devizahoz képest. Ebben a gazdasagpolitika iranti
bizalmatlansag (valasztasi osztogatas, kilonadok ismételt
bevezetése, EU-targyaldsok elhuzddasa) és a laza
monetaris politika is szerepet jatszik. A forint idén
augusztus végéig csaknem 10%-kal értékel6dott le az
euréhoz képest, a zloty viszont példaul csak mintegy
6,5%-kal. Idén az év végén 400 forint kérlli eurdarfolyam
varhatd, mivel az EU-val torténd kompromisszumos,
tovabbi vitdkat ugyan el6re vetitd megéllapodas
0sszességében stabilizald hatasu lehet, a haboru tovabbi
eszkalacidja (legutobb az orosz részleges mozgdsitas
hirére is esett az arfolyam), illetve a romld kuls6
egyensuly és eladosodas viszont negativ hatast
gyakorolhat a magyar devizara. Eves atlagban 385
forintos eurd-arfolyam varhat6, ami 2023 atlagaban 410
forintra valtozhat.

A jegybanki alap-, s egyben iranyadé kamat augusztus
végetdl 11,75%. Ez a 15,6%-0s inflaciohoz képest
meglehetésen alacsony, a mintegy 3,3%-0s negativ
realkamat azonban kissé kedvez6bb az elmult id0szakra
jellemzé -4% korili értéknél. A jegybank szeptemberi
kommunikacidja szerint a monetaris politika "nagyon
szigoru" marad, de lassan elkezdédhet a szigoritasi ciklus
lezérasardl valdé gondolkodas. A GKI 2022 végére 15,
2023 végére pedig 10% koriili alapkamatra szamit.

8. Kiils6 egyensuly

A magyar gazdasag kiilsé egyensilya 2019 masodik
felévétél gyorsulva romlik a belféldi keresletet
élénkitd  gazdasagpolitika majd a hatalmas
cserearanyromlas miatt.

2019-ben 1 milliard, 2020-ban 2,1 milliard, 2021-ben 4,4
milliard eurd deficit alakult ki, 2022 els6 hét hdnapjaban a
hiany mar 6 milliard eurd volt. A romlas mindenekelétt az
erbltetett novekedés miatt 2018-t6l negativva valt
aruforgalmi egyenleg, majd az energiaarak romlasa
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34. abra
Arucsoportok inflaciéja,
2022. augusztus
(el6z6 év azonos hénap = 100)

Osszesen

Szolgaltatasok

Egyéb, izemanyag

Energia

Tartés fogyasztasi cikk

Ruhézati cikk

Elvezeti cikk

Elelmiszer

100 105 110 115 120 125 130 135

Forras: KSH

6. tablazat
Piaci elemzék elérejelzési
konszenzusa Magyarorszagra,
2022. szeptember
(valtozas az eléz6 év szézalékaban

2022 | 2023
Brutt6 bér 15,7 9.0
Inflacié 132 | 12,4
GDP-aranyos
sllamhéztartasi higny | % | 38
7. tablazat

Magyarorszag hitelminésitése,
2022. szeptember

Fitch BBB Stabil

Moody’s Baa2 Stabil

Standard and Poor’s BBB | Negativ

Forras Consensus
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35. abra
A foly6 fizetési mérleg és az
allamhéaztartas egyenlege a GDP
szazalékaban, 2008-2023

r]]]\nﬁﬁl\1111l'

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
mFolyé fizetési mérleg M Allamhaztartasi egyenleg

Forras: KSH, MNB, GKI
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36. abra
A foly6 fizetési mérleg egyenlege és
a kiilsé finanszirozasi képesség a
GDP szazalékaban, 2010-2023

bUdbbbbbioanvwano~wm

EX

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
= Foly6 fizetési mérleg m Kiils6 finanszirozasi képesség

Forras: MNB, GKI

37. abra
Magyarorszag deviza-tartalékai,
2018-2022 (milliard eurd)

30
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0

2018 2019 2020 2021

Forras: MNB

2022. augusztus

okozta cserearany-romlas (2022 elsé félévében 6%)
kovetkezménye, de a magyar exportképesség és a
kilfoldi kereslet gondjai is szerepet jatszanak. A
szolgaltatasok kulkereskedelmi egyenlege mindvégig
tobbletet mutatott (s6t nagysaga meghaladta az
aruforgalmi hianyt), bar mértéke az elmualt években
jelentésen csokkent. A mérséklédés f6 oka, hogy a Covid-
valsag a f6 exportaldo agazatokat, igy a turizmust és
szallitast kulonosen negativan érintette, idén azonban e
teruleten is javulas tortént.

A masodik félévben a kivitel volumene a belféldi kereslet,
s ezzel az importigény szikitése miatt gyorsabban fog
bévilni a behozatalnal, értékben azonban az energia-arak
emelkedése kovetkeztében forditott lesz a helyzet,
mikdzben a  jovedelem-kidramlds is  er6sodhet.
Végeredményben meglehetGsen nagy bizonytalansag
mellett a folyd fizetési mérleg 2022. évi hianya elérheti a
13 milliard eurét, a GDP 7,5%-at. 2023-ban hasonld
helyzet varhatd, a kilkereskedelmi deficit kissé
csokkenhet, a jovedelemkiaramlds azonban példaul a
novekvd kamatterhek miatt emelkedhet.

Tavaly mar a kiilsé finanszirozasi képesség (ami tobbek
k6zott az EU-transzfereket is tartalmazza) is negativ (-0,9
milliard euro) lett, a folyo fizetési mérleg ndvekvd deficitje
mellett az EU-transzferek egy részének elmaradasa miatt.
ldén az elsd hét honapban 2,9 milliard eurd hiany alakult
ki S mivel az év végéig mar csak az el6z6 EU
koltségvetési ciklusbdl esedékes Osszegek beérkezése
varhatd, az éves deficit 9 milliard eurd korili lehet, ami
nagyon magas. Ez a deficit az EU-val év végére varhat6
megegyezés révén a csak lassan, de meginduld
transzferek hatasara 2023-ban -4-5 millidrd euréra
csokkenhet. Ez egyben azt jelenti, hogy még az idén és
jovére is jelentés 0sszegl kilfoldi devizahitel felvételére
lesz szikség. Az EU-transzferekhez vald hozzaférés
kétségessé valasa miatti hitelfelvétel mar 2021 &szén
megkezdddatt (a tavaly szeptemberi 1600 milliardot idén
februarban 200 milliard majd janiusban 1000 milliard forint
értékli  devizakotvény-kibocsatas kovette. Ennek a
kévetkezd hdnapokban folytatodnia kell, mar csak azért is,
mert Magyarorszag devizatartaléka a ndvekvo
finanszirozasi igények ellenére csokkendben van. A 2021
végén 38,4 milliard euro tartalék 2022 augusztusara 36,5
millidrd euréra csokkent.
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Statisztikai fuggelek
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1. fuggelék
A GDP termelése, 1996-2023 (el6z6 év = 100)
Mezdgazdasag, . Szallashely- Szallités Informacié
GDP | vad- és erdégazdalkodas, | Ipar |Epit6ipar [Kereskedelem| szolgaltatas, raktérozé’s kommunikééié
halaszat vendéglatas
1996 | 100,11 104,6 103,9 92,9 94,2 117,9
1997 | 1031 95,8 112,1 | 106,8 108,7 116,6
1998 | 103,9 104,6 108,1 | 110,3 99,4 113,8
1999 | 1031 102,7 104,9 | 1058 104,9 109,6
2000 | 104,5 89,9 103,8 | 1105 102,3 107,3
2001 104,1 113,0 103,2 | 1074 100,3 97,6 107,3 107,0
2002 [ 104,7 84,2 106,0 | 1134 112,3 95,6 102,2 115,0
2003 [ 104,1 102,5 105,6 99,7 107,3 92,1 97,9 110,6
2004 [ 105,0 150,1 105,8 | 1014 104,3 104,1 105,7 102,7
2005 [ 104,3 94,2 103,3 | 111,0 109,1 100,6 105,2 107,0
2006 [ 103,9 93,6 106,1 96,1 109,2 102,7 104,7 105,3
2007 | 100,3 80,0 105,9 91,2 97,2 109,0 1041 104,2
2008 [ 101,0 154,6 95,5 90,1 100,7 92,7 96,3 102,0
2009 934 89,0 86,0 96,1 81,6 95,6 92,9 106,2
2010 | 1011 77.2 106.7 89.5 98.8 914 104.2 100.6
2011 101,9 116,2 99,6 102,2 101,7 102,2 101,0 1041
2012 98,7 78,4 98,2 95,1 102,8 101,0 100,4 101,6
2013 | 1018 114,4 97,7 106,2 106,2 95,8 101,9 103,3
2014 [ 104,2 114,9 106,3 | 108,5 105,5 115,5 103,0 104,6
2015 | 103,7 99,8 107,9 | 106,4 102,7 104,0 101,3 101,2
2016 | 102,2 112,6 101,8 84,9 101,3 101,3 105,1 104,9
2017 | 104,3 93,3 1022 | 121,2 106,8 111,3 102,1 111,3
2018 | 1054 105,2 1026 | 1152 110,6 107,5 107,0 110,5
2019 | 104,6 98,0 103,0 | 1131 105,8 104,8 105,2 110,3
2020 95,3 91,3 93,0 89,1 100,9 57,5 89,5 105,0
2021 1071 97,9 109,8 | 1158 106,8 1141 109,5 113,9
2022 | 104,5 70 104 100 105 150 115 112
2023 96,5 100 98 88 97 92 95 102

Forras: KSH, 2022-23: GKI
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A GDP termelése, 1996-2023 (el6z6 év = 100)

1. fuggelék (folytatas)

Pénziiavi . i . , Miivészet,
enzugyl, Ingatlan- S;’akmall, tudgnllanyos’, Koz[gazgatas, szoérakoztatas
GDP biztositasi ng miiszaki, adminisztrativ védelem, ix e
tevékenység Ugyletek szolgaltatasok egészségiigy, oktatas szabad|do§ es’egyeb
szolgaltatas
1996 100,1 86,8 103,2 113,2 100,6 91,1
1997 103,1 73,2 101,6 103,2 97,7 94,7
1998 103,9 99,7 94,5 102,8 101,8 97,1
1999 103,1 81,5 103,6 103,8 101,5 104,4
2000 104,5 107,5 101,1 107,6 106,1 102,2
2001 104,1 100,5 98,4 111,8 102,8 110,7
2002 104,7 107,2 97,9 108,6 102,8 107,5
2003 104,1 106,7 106, 1 104,5 104,3 95,7
2004 105,0 105,6 99,9 99,4 100,6 98,6
2005 104,3 103,4 106,0 105,6 101,9 103,9
2006 103,9 101,7 106,9 106,2 101,0 100,0
2007 100,3 96,7 99,2 98,0 99,9 102,1
2008 101,0 100,2 100,9 103,2 100,2 103,0
2009 934 100,7 102,5 97,0 99,5 95,0
2010 101,1 94,1 109,8 102,1 101,1 101,5
2011 101,9 96,9 104,1 103,1 102,0 100,7
2012 98,7 96,5 99,3 100,4 101,8 974
2013 101,8 96,4 101,3 104,1 105,4 101,9
2014 104,2 98,4 99,9 105,1 100,3 103,3
2015 103,7 100,7 99,1 107,0 101,2 103,1
2016 102,2 101,2 102,2 106,1 101,8 101,8
2017 104,3 105,6 101,6 112,2 99,4 108,1
2018 105,4 105,2 104,5 109,1 100,9 107,3
2019 104,6 113,7 102,9 106,3 100,6 108,8
2020 95,3 104,1 100,9 95,1 96,7 86,0
2021 1071 104,9 102,6 107,2 103,9 106,3
2022 104,5 103 105 110 103 105
2023 96,5 95 99 90 98 90

Forras: KSH, 2022-23: GKI
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2. flggelék
A GDP felhasznalasa, 1989-2023 (el6z6 év = 100)
GDP Belfoldi Egyéni Kozosségi Alléeszkoz- E
i 1 i b X xport Import
0sszesen felhasznalas fogyasztas fogyasztas felhalmozas

1989 100,6 100,0 99,8 58,8 100,9 98,5 96,4
1990 96,5 96,9 96,4 102,6 92,9 94,7 95,7
1991 88,1 90,9 94,4 97,3 89,6 86,1 93,9
1992 96,9 96,4 100,0 104,9 974 102,1 100,2
1993 99,4 109,9 101,9 127,5 102,0 89,9 120,2
1994 102,9 102,2 99,8 87,3 112,5 113,7 108,8
1995 101,5 96,9 929 95,9 95,7 1134 99,3
1996 100,1 99,3 97,7 95,8 104,6 109,2 107,0
1997 103,1 103,6 101,0 101,8 108,7 122,7 124,0
1998 103,9 107,2 103,4 98,5 11,4 115,5 122,6
1999 103,1 104,0 105,6 102,5 108,0 111,8 113,3
2000 104,5 104,0 103,4 103,8 106,0 125,0 123,2
2001 1041 102,2 104,6 103,0 102,7 108,8 105,8
2002 104,7 106,7 107,7 103,9 107,7 105,8 108,7
2003 1041 106,0 107,6 106,8 101,2 106,2 109,4
2004 105,0 105,6 102,2 98,6 107,9 1179 118,0
2005 104,3 101,7 103,0 100,4 103,6 112,9 108,0
2006 103,9 101,6 101,7 100,9 100,7 119,5 115,1
2007 100,3 99,1 99,1 102,1 104,6 116,1 114,1
2008 101,0 100,4 98,9 106,5 101,2 106,7 105,9
2009 93,4 90,7 94,4 101,6 90,9 89,3 85,8
2010 1011 99,7 98,7 101,5 90,5 11,1 109,7
2011 101,9 99,7 100,8 99,9 98,7 106,4 104,1
2012 98,7 97,5 97,7 99,6 97,0 98,3 96,9
2013 101,8 101,7 99,9 105,6 109,8 104,1 104,1
2014 104,2 105,3 102,2 108,9 112,2 109,2 110,9
2015 103,7 102,0 103,6 101,3 104,9 107,4 105,7
2016 102,2 101,8 1041 100,5 89,4 103,8 103,5
2017 104,3 105,7 104,5 103,8 119,7 106,5 108,4
2018 105,4 1071 104,2 104,2 116,3 105,0 107,0
2019 104,6 106,8 104,5 106,4 112,8 105,4 108,2
2020 95,3 97,3 98,0 105,2 93,1 94,1 96,5
2021 1071 105,6 104,3 104,8 106,0 110,1 108,2
2022 104,5 104,5 107,5 103 101 105 105
2023 96,5 94,7 96,3 104 88 99 97

Forras: KSH, 2022-23: GKI
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oooooooon

A brutté termelés volumene, 1989-2023 (eléz6 év = 100)

3. figgelék

Mez6gazdasag Ipar Epitéipar Kiskereskedelem
1989 100,0 95,0 101,6 -
1990 98,2 90,7 86,2 -
1991 93,8 81,6 91,7 71,2
1992 79,9 90,3 101,5 96,3
1993 90,4 104,0 102,6 103,2
1994 103,0 109,6 112,1 -
1995 102,6 104,6 82,4 91,7
1996 106,3 103,4 99,9 95,1
1997 96,3 11,2 109,7 98,4
1998 97,8 112,5 113,1 112,3
1999 99,6 1104 108,3 107,9
2000 93,6 118,1 104,7 102,0
2001 114,2 103,7 107,7 1054
2002 92,4 103,2 117,5 108,8
2003 95,9 106,9 102,2 109,0
2004 122,0 107,8 106,8 105,8
2005 90,0 106,8 118,8 105,5
2006 95,1 109,9 99,3 104,1
2007 85,0 107,9 84,8 97,0
2008 128,0 100,0 94,6 98,1
2009 90,0 82,2 96,7 95,9
2010 85,0 110,6 88,1 97,8
2011 110,0 105,6 94,1 100,1
2012 90,8 98,2 91,7 98,0
2013 122,0 101,1 109,7 102,0
2014 112,0 107,7 113,4 105,1
2015 87,1 1074 102,2 105,6
2016 108,7 100,9 82,0 104,7
2017 93,9 104,6 128,2 105,8
2018 102,0 103,5 122,9 106,7
2019 98 105,4 121,7 106,0
2020 93,2 93,9 90,9 99,8
2021 99 109,6 113,3 103,5
2022 70 104 100 105,5
2023 100 98 90 97,5

Forras: KSH, 2022-23: GKI
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Egyensulyi mutaték, 1991-2023 (a GDP szazalékaban)

4. fuggelék

Aruforgalmi egyenleg Folyo fizetési mérleg | Kiilsé finanszirozasi Allamhaztartas

egyenlege igény egyenlege (ESA)
1991 0,4 0,8 0,8 2,1
1992 0,3 0,8 0,8 -7,0
1993 -8,6 -9,0 -9,0 -5,6
1994 9,0 94 9,4 -8,4
1995 0,3 -34 -34 8,7
1996 0,5 -38 -3,5 -4.4
1997 1,2 -4,1 -3,8 -5,6
1998 -1,8 7.2 6,7 75
1999 2,8 -78 -7.8 -5,1
2000 -3,9 -84 7.8 -3,0
2001 -6,0 -5,8 -5,2 -41
2002 4,7 -6,3 -6,0 -8,9
2003 -5,6 -7,9 -8,1 7,2
2004 4,7 -85 -84 -6,4
2005 -3,2 -6,9 -6,3 -7,9
2006 -2,6 -7,0 -6,2 94
2007 -0,1 -7,0 -6,4 -51
2008 0,4 -7,0 -6,1 -3,7
2009 3,9 -0,8 1,0 -4,6
2010 55 0,3 2,1 -4.6
2011 7,0 0,6 29 -5,5
2012 6,7 16 4,1 2,3
2013 6,5 3,5 7,3 2,6
2014 5,9 1,2 49 2,6
2015 78 24 7,1 -1,9
2016 8,4 45 4,5 -1,6
2017 6,4 2,0 2,8 -2,2
2018 4,0 0,3 2,5 2,3
2019 2,9 07 1.2 2.1
2020 42 -1,5 04 -7.8
2021 1,0 -3,1 -0,6 -6,8
2022 6,3 -4 5,1 -6,5
2023 -5,8 -6,9 -3,7 -5,0
Forras: KSH, NGM, MNB. 2022-23: GKI
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5. figgelék
Munkaiigyi és jovedelmi mutatok, 1990-2023
Brutto atlagkereset* | Netto atlagkereset* |  Realkereset* Munkanélkiiliségi rata
(el6z6 év = 100) (éves atlag, szazalék)
1990 128,6 121,7 94,3 -
1991 133,4 128,1 93,0 -
1992 124,3 120,7 98,6 9,9
1993 1219 117,7 96,1 12,1
1994 122,6 125,3 107,2 10,9
1995 116,8 112,3 87,8 10,3
1996 120,4 116,9 95,0 10,0
1997 122,3 126,0 104,9 8,8
1998 118,3 118,4 103,6 7,8
1999 113,9 110,9 102,5 7,0
2000 113,5 11,4 101,5 6,4
2001 118,2 116,4 106,4 5,7
2002 118,3 119,6 113,6 58
2003 112,0 114,3 109,2 59
2004 106,2 105,7 98,9 6,1
2005 108,8 110,0 106,3 7,2
2006 108,1 107,6 103,5 75
2007 108,0 103,0 95,2 74
2008 107,5 106,8 100,7 7,8
2009 100,5 101,7 97,6 10,0
2010 101,3 106,9 101,9 11,2
2011 105,2 106,4 102,4 11,0
2012 104,6 102,0 96,5 11,0
2013 1034 104,9 103,1 10,2
2014 103 103 103,2 7,7
2015 104,2 104,2 104,3 6,8
2016 106,2 107,8 107,4 51
2017 112,9 112,9 110,3 4.2
2018 11,3 11,3 108,2 3,7
2019 11,4 11,4 107,8 3,4
2020 109,8 109,8 106,2 43
2021 108,5 108,5 103,4 4.1
2022 116,5 116,5 101,7 3,5
2023 113 113 96,5 43

* Teljes munkaid8ben foglalkoztatottak, 5 fénél kisebb cégek nélkdil

Forras: KSH, 2022-23: GKI
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6. figgelék
Pénziigyi mutatdk, 1989-2023
Fogyasztoi arindex Jegybanki alapkamat (az év | Forintleuré | Forint/dollar
(éves atlag, el6z6 év = 100) végén, szazalék) (éves atlag)

1989 117,0 - 65,1 59,1
1990 128,9 22,0 80,5 63,2
1991 135,0 22,0 92,7 74,8
1992 123,0 21,0 102,1 79,0
1993 122,5 22,0 107,5 92,0
1994 118,8 25,0 1248 105,1
1995 128,2 28,0 162,7 125,7
1996 123,6 23,0 191,2 152,6
1997 118,3 20,5 210,9 186,8
1998 114,3 17,0 241,0 2145
1999 110,0 14,5 252,8 237,3
2000 109,8 11,0 260,0 282,3
2001 109,2 9,8 256,7 286,5
2002 105,3 8,5 243,0 258,0
2003 104,7 12,5 253,5 2244
2004 106,8 9,5 2517 202,6
2005 103,6 6,0 248,0 199,7
2006 103,9 8,0 264,3 209,8
2007 108,0 75 251,3 1834
2008 106,1 10,0 251,2 170,9
2009 104,2 6,0 280 2014
2010 104,9 55 2754 211,8
2011 103,9 7,0 279,2 200,9
2012 105,7 6,0 2894 226,1
2013 101,7 3,0 296,9 223,3
2014 99,8 21 308,7 2325
2015 99,9 1,35 309,9 279,3
2016 100,4 0,9 3115 280,6
2017 102,4 0,9 309,2 276,1
2018 102,8 0,9 318,9 270,3
2019 103,4 0,9 325 290

2020 103,3 0,6 351,2 316,4
2021 105,1 24 358 298

2022 114,5 15 385 375

2023 116 10 410 412

Forrés: KSH, 2022-23: GKI
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7. figgelék
A GKI prognézisai 2022-re
2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022
(tény) szeptember | december | marcius | junius | szeptember

GDP termelés 1054 | 104,6 | 950 [1071 105 104,7 102,7 103,7 104,5
® Mezégazdaség 105,2 | 980 | 91,3 | 97,8 100 100 100 100 70
e Ipar 102,6 | 103,0 | 93,0 |109,8 107 107 102,5 104 104
o Epitsipar 1152 | 1131 ] 89,1 [ 1158 106 104 100 102 100
e Kereskedelem 110,6 | 105,8 | 100,9 | 106,8 105 107 105 105 105
o Szélldshely-szolaltats, vendéglatas 107,5 | 104,8 | 57,5 | 1141 115 115 108 120 150
o Szallitas és raktarozas 107,0 | 1052 | 89,5 [109,5 104 104 102 104 115
e Informé&ci6, kommunikacio 110,5 | 110,3 | 105,0 | 113,9 106 106 106 106 112
e Pénziigyi szolgaltatas 105,2 | 113,7 | 104,1 | 104,9 103 103 101 100 103
e Ingatlaniigyletek 104,5 | 102,9 | 100,9 | 102,6 102 102 102 102 105
o Szakmai, tudomanyos, mliszaki tevékenység| 109,1 | 106,3 | 951 | 107,2 102 102 102 105 110
o Kozigazgatas, oktatas, egészségiigy 100,9 | 100,6 | 96,7 | 103,9 103 103 103 103 103
o Miivészet, szérakoztatas 107,3 | 108,8 | 86,0 |106,3 105 105 105 105 105
e Magndvekedés 107,1 | 106,8 | 97,3 | 108,6 105 104 102,7 104 106,7
GDP belféldi felhasznalas 107,1 | 106,6 | 97,3 | 1056 103,5 104 102,2 104 104,5
o Egyéni fogyasztas 104,2 | 104,5 | 98,0 |104,3 104,5 104,5 104 105,5 107,5
o Alldeszkdz-felhalmozas 116,3 | 1128 | 93,1 | 106 105 104 100 102 101
Export (aruk és szolgaltatasok) 105,0 | 1054 | 94,1 | 1101 110 110 106 105 105
Import (aruk és szolgaltatasok) 107,0 | 1082 | 96,5 |108,2 109 109 105,5 105,5 105
Fogyasztdi arindex (el6z6 év = 100) 102,8 | 103,4 | 103,3 | 105,1 104 105 109 110,2 114,5
Munkanelkillisegi rata (éves atlag) 3,7 34 41 41 4 3,9 4 3,9 3,5
(AEllgx)haztartaﬂ egyenleg a GDP szazalékaban 21 21 80 | 73 6 6 6 55 65
Folyo fizetési és t6kemérleg egyenlege
e Milliard eurd 34 1,7 06 | -09 3 0,5 -2 -2,5 -9
e GDP szazalékaban 25 1,2 04 | -06 1,8 0,3 -1,3 -1,5 -5

Forras: KSH, MNB, PM, GKI
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